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III. Auswirkungen der Inflation
auf die Banken

Auswirkungen der Inflation auf
die Struktur des deutschen Kreditgewerbes

Carl-Ludwig Holtfrerich

1. Einleitende Bemerkungen

Lassen Sie mich in guter deutscher Tradition meinen Beitrag mit einer Definition
beginnen: ,,Unter Strukturwandlungen im Bankwesen werden lingerfristige Anderun-
gen der Geschaftsstruktur, der Geschaftspolitik und der Marktanteile einzelner Insti-
tutsgruppen verstanden.”! Wolfgang Stiitzel hat bereits auf die Schwierigkeit hinge-
wiesen, Strukturverschiebungen, die sich als Folge von aufiergewéhnlichen Ereignis-
sen, wie Krieg und Wahrungszusammenbruch, ergeben, von jenen zu unterscheiden,
die mit dem sikularen Wandel der Wirtschaft verbunden sind oder auf institutionelle,
d.h. gesetzgeberische, Neuerungen zurtickzufiihren sind?. Er spricht fiir die bundesre-
publikanische Entwicklung nach dem Zweiten Weltkrieg von
— regenerationsbedingten Strukturwandlungen,

- liberalisierungsbedingten Strukturwandlungen,
— sakularen Strukturwandlungen.

Fir die erste Halfte des 20. Jahrhunderts ist es niitzlicher, statt von ,liberalisie-
rungsbedingten neutraler von ,institutioneninderungsbedingten® Strukturwandlun-
gen zu sprechen, da es sowohl wettbewerbsfordernde Liberalisierungsmafinahmen,
z.B. die Verleihung der passiven Scheckfahigkeit an die Sparkassen durch Verfiigung
des Preuflischen Innenministers im Jahre 1908 sowie auf Reichsebene 1909 und den
Einstieg der Sparkassen ins allgemeine Wertpapiergeschaft durch Regierungserlasse
vom 9. Oktober 1920 und vom 15. April 19213, als auch wettbewerbshemmende Ent-

' Ludwig Miilbaupt, Strukturwandlungen im westdeutschen Bankwesen, (Wiesbaden 1971) 1.

? Wolfgang Stiitzel, Banken, Kapital und Kredit in der zweiten Halfte des zwanzigsten Jahrhun-
derts, in: Fritz Neumark (Hrsg ), Strukturwandlungen einer wachsenden Wirtschaft Bd. 2, (Schrif-
ten des Vereins fiir Socialpolitik, N. F.,, Bd.30 I, Berlin 1964) 527-529.

* Ausschufl zur Untersuchung der Erzeugungs- und Absatzbedingungen der deutschen Wirt-
schaft, Der Bankkredit, (Berlin 1930) 40; Manjred Pohl, Konzentration im deutschen Bankwesen
(1848-1980), (Frankfurt/M. 1982) 273, 304.
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liberalisierungsmainahmen, vor allem die Griindung der sog. Stempelvereinigung, ein
von der Reichsbank in der Bankenquete von 1908/09 angeregtes Konditionenkartell
zur Beschrankung des Zinswettbewerbs unter den Berliner Gro@banken, gab*. Weil
der Trend der Institutionenanderung nicht eindeutig ist, ist die Zurechnung von
Strukturverschiebungen zu diesem Faktor besonders schwierig. Seine Wirkung diirfte
auch geringer gewesen sein als die der andern beiden genannten Faktoren. Die fol-
gende Untersuchung ist deshalb auf die Identifizierung einerseits der ,,sdkularen® und
andererseits der ,regencrationsbedingten®, speziell inflationsbedingten, Bestandteile
des Strukturwandels im deutschen Kreditgewerbe beschrankt. Die Grenze zwischen
diesen beiden ist allerdings wahrscheinlich flieflend: Derart tiefe Einschnitte in die
Geld- und Kreditverfassung eines Landes, wie sie durch Krieg und Hyperinflation
hervorgerufen werden, diirften auch Auswirkungen auf das Tempo des ,sikularen”
Wandels haben, indem sie veraltete Strukturen schneller absterben lassen und neuen
schneller zum Durchbruch verhelfen. Das verkompliziert das Zurechnungsproblem
noch mehr, das mit dem Thema dieses Beitrages gestellt ist.

Nach diesen Ausfiihrungen diirfte klar sein, daf} es unzureichend wire, im folgen-
den lediglich die Bankenstruktur in Deutschland vor und nach der Inflation verglei-
chend darzustellen und die Unterschiede der Inflation zuzuschreiben. Denn auch
ohne Krieg und Inflation hitten die ,,sikularen® Entwicklungstendenzen Strukturver-
anderungen bewirkt. Meines Erachtens gibt es nur zwei Auswege, das Zurechnungs-
problem ohne Willkiir zu lésen: 1. Die Beobachtung des ,sakularen Wandels im
deutschen Kreditgewerbe vor Kriegsausbruch und Inflation und die Extrapolation
dieser Entwicklungslinien in die Zwischenkriegszeit. Der Unterschied zur tatsichli-
chen Entwicklung kann dann als Ergebnis von Krieg und Inflation gedeutet werden.
Es sollen jedoch nur die inflationsbedingten Strukturwandlungen identifiziert werden.
Deshalb ist ein zweiter Vergleichsmafistab notwendig: 2. Der Vergleich der deutschen
Entwicklung mit der in anderen am Krieg beteiligten Landern, wie etwa Grofibritan-
nien oder die USA, die keine grofiere Inflation durchmachten.

W. Stutzel weist auch darauf hin, daf} die regenerationsbedingten, in unserm Fall in-
flationsbedingten, Strukturwandlungen hinsichtlich bestimmter Typen von Kreditge-
schaften von unterschiedlicher Dauer sind. Die »Auffillungsphase®, meint er, ist nur
dort kurz, ,wo sich die Bestande verhaltnismafig rasch umschlagen. Bei allen langlebi-
gen Objekten aber, wie etwa bei Anlagen, Bauten oder langfristigen Darlehnsvertra-
gen, dauert es naturgemifl sehr lange, bis in der Struktur der vorhandenen Bestinde,
vor allem auch in ihrem Altersaufbau, ihrer Alters-,Pyramide®, dic Folgen von Krieg
und Wiahrungszusammenbruch nicht nur vernarbt, sondern ganz geheilt sind ... Im
Bereich von Banken, Kapital und Kredit aber findet sich sehr Unterschiedliches ne-

¢ Die Reichsbank 19011925, (Berlin 0.]. (1925)) 35-36. Neben der ,,Stempelvercinigung®, der
die Berliner Grofibanken angehdrten, spielten etwa 100 értliche Bankenvereinigungen auflerhalb
Berlins eine dhnliche Rolle bei der Reduzierung des Wettbewerbs im Kreditsektor. Vgl Aus-
schuf} zur Untersuchung ..., Der Bankkredit, 25-28. Konzerne, Interessengemeinschaften und
ahnliche Zusammenschliisse im Deutschen Reich (Einzelschriften zur Statistik des Deutschen
Reichs Nr.1, Berlin 1927).
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beneinander in enger Verzahnung: einmal Bestande mit raschem Umschlag und ent-
sprechend kurzer Auffillungsphase, ‘wie Zahlungsmittelbestinde und kurzfristige
Kredite; daneben Bestinde mit mittlerer Umschlagszeit und entsprechend langerer
Auffillungsphase; schliefllich Bestinde mit sehr langer Umschlagszeit und entspre-

chend langen Fristen bis zur Wiederherstellung einer kriegsstérungsfreien Gréflen- |
und Altersstruktur. So ist es hier auch schwieriger, noch kriegsbedingte Strukturver- -

schiebungen von jenen zu unterscheiden, in denen langerfristige Wandlungen zum
Ausdruck kommen.“3

Kein anderer Sektor einer Volkswirtschaft ist derartig stark und unmittelbar von der
Zerstorung des Geldwerts in einer Hyperinflation betroffen wie der Kreditsektor. Es
ist deshalb zu erwarten, dafl die Inflation hier tiefere Spuren hinterlassen hat als z.B.
im warenproduzierenden Bereich der Wirtschaft.

Im folgenden wird mit Hilfe von Statistiken der Strukturwandel im deutschen Kre-
ditgewerbe dargestellt, und dabei werden auch Entwicklungen vor dem Ersten Welt-
krieg in die Betrachtung miteinbezogen, um eine Vorstellung von den ,sakularen”
Strukturwandlungen zu erhalten. Zunachst wird die Entwicklung der Marktanteile
verschiedener Institutsgruppen behandelt, im folgenden Abschnitt werden unter Aus-
wertung von Bilanzdaten die Anderungen der Geschiftsstruktur dargestellt und an-
schliefend Anderungen in der Geschiftspolitik im Zusammenhang mit der Liquidi-
tatsquote diskutiert. Dabei wird jeweils vor dem Hintergrund der ,sikularen” Ent-
wicklung in der Vorkriegszeit versucht, die Strukturinderungen zu identifizieren, die
den Sondereinfliissen Krieg und Inflation zugerechnet werden kénnen. Im darauffol-
genden Abschnitt wird das Zurechnungsproblem erneut aufgegriffen und die deut-
sche Entwicklung mit der in den USA und Grofibritannien verglichen.

¢ 2. Strukturwandel im deutschen Kreditgewerbe

2.1. Marktanteile verschiedener Institutsgruppen

Vor dem Ersten Weltkrieg hatte sich eine klare Arbeitsteilung zwischen den verschie-
denen Institutsgruppen herausgebildet. Die wichtigsten Charakteristika sind in Uber-
sicht 1 dargestellt. Dafl wihrend der Wahrungsentwertung die Aktienkreditbanken
und die Privatbankiers gegeniiber den anderen Institutsgruppen relativ begiinstigt wa-
ren, ergibt sich aus folgender Einschatzung von kompetenter Seite:

-Je weiter die Zerriittung der deutschen Wahrung fortschritt, desto kraftiger entfaltete sich quan-
titativ das deutsche Bankwesen in allen seinen Zweigen. Wenn hier von einer quantitativen Ent-
faltung des deutschen Bankwesens gesprochen wird, so ist natiirlich nicht an die Markzahlen zu
denken, deren wachsende Reihen von Nullen bald aufhérten, auch dem einfiltigen Beschauer zu
imponieren, sondern an die stindig wachsende Zahl der Arbeitskrifte, die das Bankgewerbe in
jenen Jahren an sich zog. Es ist auch an die aufgesetzten Stockwerke und an die Neubauten der
Groflbanken, an die Fiille der Neugriindungen von privaten Spezialinstituten und &ffentlichen
Banken und an die Ausdehnung der Zahl und des Umfangs der Geschifte der Privatbankfirmen
zu erinnern. Die Ursachen dieser treibhausartigen Entwicklung des Bankwesens in den Infla-

> Stiitzel, 527-528.
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tionsjahren sind leicht zu erkennen. Das ganze grofle Gebiet des Devisenhandels gewann in jener
Periode seine eigenartige Bedeutung. Das Emissionsgeschift vervielfachte sich mit dem stindi-
gen Bediirfnis einer scheinbaren Anpassung der Kapitalien an die Geldentwertung, und das Ef-
fektenkommissionsgeschaft nahm in einer Zeit, in der die wilden Wertumwalzungen grofle Teile
sonst fernstehender Kreise in das Getriebe der Borse hineinzogen, eine ungeahnte Ausdeh-

nung.“

Ubersicht 1 Die typischen Geschifte verschiedener Bankengruppen vor dem Ersten Weltkrieg

Aktiva Aktienkreditbanken = Universalbanken Passiva

kurzfristige Finanzierung: Depositen
Wechsel- und Kontokorrentkredit

langfristige Finanzierung (bes. fiir
Verkehrs- und Industrieinvestitionen):
Emission von Wertpapieren

Kapitalexport
Aktiva Privatbankiers Passiva
internationales Geldgeschaft Depositen

Finanzierung einzelner Unternehmen

Effektenplazierung
Aktiva Kreditgenossenschaften Passiva
ausschliellich Personalkredit an Spargelder
Landwirtschaft, Einzelhandel
und Handwerk
Aktiva Sparkassen Passiva
Realkredit (Hypotheken) Spargelder
nur wenig Personalkredit
Aktiva Bodenkreditinstitute Passiva
Realkredit Pfandbriefe

Quelle:

Ausschuf} zur Untersuchung der Erzeugungs- und Absatzbedingungen der deutschen Wirtschaft,
Der Bankkredit (Berlin 1930) 3-4.

¢ Ausschufl zur Untersuchung ..., Der Bankkredit, 5.
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Fur die Inflationsperiode selbst gibt es kaum statistische Informationen zu der Ge-
schaftsentwicklung der verschiedenen Kreditinstitutsgruppen’. Fiir die Privatbankiers
existieren auch fiir die Periode nachher und vorher fast keine zahlenmafligen Angaben
zu ihrer Geschaftstatigkeit®. Die Kreditinstitute, die statistisch erfafit werden kénnen,
unterscheiden sich — das ist fiir den Zweck der vorliegenden Untersuchung wichtig —
vor allem hinsichtlich der Fristigkeit der ihnen zur Verfiigung stehenden fremden
Mittel, was auch spiegelbildlich in der Fristigkeit ihrer Aktivgeschafte Ausdruck fin-
det. Die Institute mit dem langfristigsten Mittelaufkommen sind die Bodenkreditinsti-
tute, also die privaten Hypothekenbanken und die 6ffentlich-rechtlichen Bodenkredit-
institute (Realkreditanstalten), die ihre Aktivgeschifte fast ausschliefllich durch Emis-
sion von Pfandbriefen am Kapitalmarkt finanzieren. Demgegeniiber stehen die Depo-
siteninstitute, deren Mittelaufkommen iiberwiegend aus Kundeneinlagen resultiert.
Doch auch jene sind von unterschiedlicher Fristigkeit: Giro- und kurzfristige Einla-
gen, Termineinlagen, Spareinlagen. Unter den Depositeninstituten diirften die Spar-
kassen tber die langfristigsten Einlagen verfiigen. Auch die Einlagen der Kreditgenos-
senschaften sind zum grofiten Teil Spareinlagen. Demgegeniiber bestehen die Mittel
der Aktienkreditbanken vorwiegend aus kurzfristigen Einlagen (Kontokorrent- und
Termineinlagen). Tabelle 1 vermittelt einen Uberblick iiber die Bilanzsummen der ein-
zelnen Institutsgruppen in langfristiger Perspektive.

Zu Beginn der betrachteten Periode, 1883, dominierten die Bodenkreditinstitute
mit ihrem Geschiftsvolumen vor den anderen Kreditinstituten eindeutig. Von Bedeu-
tung ist die Frage, wie sich die Gruppenstruktur in der Vorkriegszeit unter dem Ein-
flul der Preisentwicklung dnderte. Zu diesem Zweck wird die Periode der sog. Gro-
flen Depression bis Mitte der 1890er Jahre mit fallendem oder gedriicktem Preistrend
von der anschlieflenden Periode eines steigenden Preistrends bis 1913 unterschieden.
In der Periode der Groflen Depression bis 1895 gab es kaum Strukturverschiebungen
im Geschaftsvolumen zwischen den grofilen Gruppen Bodenkreditinstitute, Sparkas-
sen und Aktienkreditbanken. Die Bodenkreditinstitute blieben dominierend. Aller-
dings ist ein unterproportionales Wachstum der dffentlich-rechtlichen Bodenkreditin-
stitute und ein auch gegeniiber allen anderen Institutsgruppen weit iiberdurchschnitt-
liches Wachstum der privaten Hypothekenbanken zu beobachten. Diese Institute, die
von allen Institutsgruppen die langfristigsten Geschifte betreiben, wuchsen in der de-
flationdren Periode 1883-95 um 153% am stirksten, die Sparkassen, die im Durch-
schnitt weniger langfristig disponieren, um 113% schon weniger stark und die Ak-

" Die Berliner Grofibanken bilden hier die Ausnahme. Vgl. die fortlaufenden Bilanzstatistiken in
P. Barreit Whale, Joint Stock Banking in Germany. A Study of the German Creditbanks before
and after the War, (London 1930, Reprint New York 1968) 185-248, 340-353. Sowie die speziell
fiir die Inflationsperiode noch reichere Studie zu den deutschen Grofibanken von Raimund W,
Goldschmidt, Das deutsche Grofibankkapital in seiner neueren Entwicklung, (Berlin 1928) bes.
die Tabellen 59-62. Zahlreiche Informationen zum Thema enthilt auch Kar! Erich Born, Vom
Beginn des Ersten Weltkrieges bis zum Ende der Weimarer Republik (1914-1933), in: Deutsche
Bankengeschichte Bd. 3, (Frankfurt/M. 1983) 72-96.

® Vgl. die wenigen Angaben in Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876-1975, hrsg. v.d.
Deutschen Bundesbank (Frankfurt/M. 1976) 118-119, 122.
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Tabelle 1 Bilanzsummen verschiedener Institutsgruppen im Deutschen Reich 1883—1944
(in Mrd. M/RM)

Aktienkreditbanken Kredit- Spar- Bodenkreditinstitute Geld-

mit mehr als 1 Mio. M. genossenschaf- kassen  py. Off.- institute

Bilanzsumme ten Hypo- rechtl. der Post

Berliner Pro- Gesamt  Ge- Gesamt theken- Real- Gesamt

Grof- vinz- werbl. banken  kredit-

banken  banken anst.
31.Dez. (1) ()] 3 (4) () (6) @] 8) ) (10)
1883 - . 1,96 0,53 . 3,191 2,32 2,17 4,49 -
1885 1,07 1,16 2,23 0,54 - 3,651 2,52 2,34 4,86 -
1890 1,37 1,78 3,15 0,62 . 5,14 3,79 2,82 6,61 -
1895 2,13 1,80 3,93 0,67 . 6,80! 5,88 3,38 9,26 -
1900 3,28 3,68 6,96 0,81 1,45 8,92 7,87 4,10 11,97 -~
1905 5,53 4,30 9,83 1,11 2,41 12,74 10,12 5,19 15,31 —
1910 7,76 7,26 15,02 1,48 4,31 16,88 12,92 5,582 18,50 0,11
1913 8,39 7,84 16,23 1,68 5,41 19,84 14,01 6,407 20,41 0,23
1918 2275 12,42 35,17 3,24 11,29 34,65 15,08 - - 1,20
1923 1,75 . . . L . 0,55 0,07 0,62 .
1924 4,44 . . 0,43 0,82 1,54 0,92 0,33 1,25 0,55
1925 6,14 1,32 7,46 0,70 1,73 2,88 1,49 0,71 2,20 0,59
1926 8,02 - - 1,03 2,37 4,83 3,37 1,33 4,70 0,61
1927 9,83 . - 1,41 3,12 7,24 5,25 . . 0,66
1928 12,67 2,47 15,14 1,84 3,92 10,04 6,99 1,49 8,48 10,71
1929 13,77 1,97 15,74 2,08 4,60 12,15 7,44 2,94 10,38 0,69
1930 12,98 1,91 14,89 2,15 4,81 13,75 8,39 3,27 11,66 0,62
1931 9,62 1,10 10,72 1,87 4,56 13,83 8,41 3,43 11,84 0,55
1932 8,80 0,97 9,77 1,72 4,28 13,76 8,02 3,41 11,43 0,47
1933 7,92 091 8,83 1,75 4,31 14,55 7,86 3,29 11,15 0,56
1934 7,69 0,91 8,60 1,83 4,49 16,43* 7,78 3,34 11,12 0,64
1935 7,59 0,94 8,53 1,93 4,78 17,47 7.84 3,39 11,23 0,69
1936 7,63 1,02 8,65 2,08 5,00 18,34 7,88 3,50 11,38 0,77
1937 8,07 S 225 540 2013 . : : 0,85
1938 9,01 1,40 104t 2,47 5,99 22,47 8,19 3,63 11,82 1,404
1939 10,10 2,79 12,89 3,66 8,24 27,77 8,76 3,75 12,51 1,76
1944 31,10° . . 12,32° . 100,04> . - - 10,96°

' Gesamtguthaben der Einleger (=fast die gesamte Bilanzsumme, wie die Daten ab 1900 zeigen).
? Emittierte Pfandbriefe (= Hauptpassivposten der Bilanz).

* Ab 1934 sind zusatzliche Institute mit einer Bilanzsumme von 690 Mio. RM einbezogen.

4 Einschlieilich Postsparkassenamt Wien 1938-1944.

> Zwischenbilanz zum 30. 9. 1944.

¢ Ab 1936 ohne das Sparkassengeschaft der Nassauischen Landesbank.

Quelle:
Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876-1975, hrsg. v. d. Deutschen Bundesbank (Frank-

furt/M. 1976).
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Zentralge- Girozen- Staats- Kredit- Privat- Bauspar-
nossenschafts- tralen und banken institute banken kassen
banken Landes- mit Sonder-
banken aufgaben
31.Dez. (11 12) (13) (14) (15) (16)
1913 0,68 1,76 1,15 - . -
1918 . . . - . -
1923 . . . - - -
1924 0,78 . - -
1925 1,91 1,72 1,58 0,33
1926 1,73 2,95 1,77 0,69
1927 1,48 4,19 2,01 1,33
1928 1,68 6,04 2,29 1,52
1929 1,50 6,41 2,33 1,51
1930 1,47 7,34 2,47 1,43 3,56
1931 1,39 6,94 2,16 1,77
1932 1,32 6,65 2,17 2,34 2,10
1933 1,23 7,30 2,19 2,72 - 0,35
1934 1,26 8,12 2,52 3,19 . 0,43
1935 1,39 8,26 2,57 3,79 1,74 0,47
1936 1,45 7,97¢ 2,61 3,54 1,56 0,49
1937 1,68 e - 1,39 0,50
1938 2,10 9,67 2,89 3,07 1,26 0,51
1939 3,52 13,26 3,23 3,98 1,46 0,46
1944 27,29

tienkreditbanken, die das kurzfristige Geschift pfiegen, um 101% am wenigsten. In
der anschliefflenden Periode 1895-1913 mit steigender Preistendenz ist das Verhiltnis
genau umgekehrt. Von 1895 bis 1913 wuchs das Geschaftsvolumen der Aktienkredit-
banken um 313%, das der Sparkassen um 192% und das der privaten Hypotheken-
banken nur um 138%.

Die Institute mit Sffentlich-rechtlicher Trigerschaft (Sparkassen, offentlich-rechtli-
che Bodenkreditinstitute, Staatsbanken, Geldinstitute der Post und die erst nach dem
Ersten Weltkrieg an Bedeutung gewinnenden Girozentralen und Landesbanken sowie
die Kreditinstitute mit Sonderaufgaben — in Privatrechtsform, aber in Staatsbesitz)
diirften 1883 insgesamt iiber 50% des Geschaftsvolumens aller in Tabelle 1 erfaiten
Kreditinstitute auf sich vercinigt haben. Die Institute mit &ffentlich-rechtlicher Tra-
gerschaft verfligten 1913 tiber einen Anteil von nur noch 45% des Geschaftsvolumens
aller betrachteten Institutsgruppen. Dies ist das Ergebnis des iiberproportionalen
Wachstums der privaten Kreditinstitute, bes. der privaten Hypothekenbanken bis
1895 und daran anschlieflend der Aktienkreditbanken.
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Wiederum ist zu fragen, ob in der Periode mit fallender bzw. gedriickter Preisten-
denz bis 1895 die Strukturentwicklung anders verlief als in der Periode mit steigender
Preistendenz 1895-1913. Die Sparkassen und éffentlich-rechtlichen Bodenkreditinsti-
tute zusammen wuchsen 1883-95 um 90%, die Aktienkreditbanken, Kreditgenossen-
schaften und privaten Hypothekenbanken insgesamt demgegeniiber um 118%. In der
Periode 1895-1913 wuchsen die Kreditinstitute in éffentlich-rechtlicher Trigerschaft
um 158%, die privaten Kreditinstitute dagegen um 204%. In beiden Perioden liegt
demnach der Zuwachs bei den privaten Kreditinstituten um ca. ein Drittel hoher als
bei den 6ffentlich-rechtlichen. Die Preistendenz scheint keinen Einflufl auf diese
Strukturentwicklung gehabt zu haben.

Nach der Inflation 1914-23 waren die offentlich-rechtlichen Bodenkreditinstitute
gegeniber den privaten Hypothekenbanken zunichst sogar noch weiter zuriickgefal-
len. Sie konnten ihren relativen Anteil in den 1930er Jahren aber ungefihr wieder auf
das Niveau von 1913 zuriickbringen. Der Anteil der Institutsgruppen mit &ffentlich-
rechtlicher Trigerschaft lag 1925 bei nur noch rund 38% gegeniiber 45% 1913. Di?~
ser Ruckgang kann insofern als Wirkung der Inflation angesehen werden, als die
grofite Gruppe unter den privaten Kreditinstituten, die Aktienkreditbanken, als Er-
gebnis der Inflation ihren relativen Geschaftsanteil stark verbessern konnte, wihrend
die grofite Gruppe unter den offentlich-rechtlichen Kreditinstituten, die Sparkassen,
relativ an Bedeutung verloren hatte.

Wenn der Riickgang des Marktanteils der offentlich-rechtlichen Kreditinstitute
auch in der Tendenz der Vorkriegsentwicklung lag, so wird man ihn trotzdem der In-
flation zurechnen kénnen, da sich diese Tendenz im Rest der Zwischenkriegszeit um-
kehrte: 1928 lag der Anteil der Kreditinstitute mit ffentlich-rechtlicher Tragerschaft
schon wieder bei 44%, 1938 war er auf 60% gestiegen. Da dieser Anteil auch nach
dem Zweiten Weltkrieg in der Bundesrepublik relativ hoch blieb?, kann man schlie-
Ben, daf} die ,;sakulare Tendenz eines fallenden Geschiftsanteils der dffentlich-rechtli-
chen Kreditinstitute seit dem Ersten Weltkrieg unterbrochen und nun eher gegenlau-
fig war. Der Ausbau der Girozentralen mit der Verbreitung des bargeldlosen Zah-
lungsverkehrs ist hierfir nur eine Erklarung. Die wichtigste diirfte der Ausbau d.es
wirtschaftspolitischen Interventionsstaates seit Bestehen der Weimarer Republik sein,
indem teilweise die bestehenden 6ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute und die damals
auf staatliche Initiative hin zahlreich neu gegriindeten Banken (z.B. Deutsche Bau-
und Bodenbank A.G., Deutsche Wohnstitten-Hypothekenbank A.G. Preuflische
Pfandbriefanstalt, Deutsche Rentenbank-Kreditanstalt, Deutsche Gesellschaft fir &f-
fentliche Arbeiten AG, Deutsche Siedlungsbank, Deutsche Rentenbank, Deutsche
Golddiskontbank, Deutsche Verkehrskreditbank AG) vom Staat verstirkt zur Steue-
rung des Wirtschaftsablaufs, z. B. durch verbilligte Kredite fiir den Wohnungsbau, her-
angezogen wurden'®.

? 1950 betrug der Anteil der Sffentlich-rechtlichen Kreditinstitute an der Bilanzsumme aller
Banken rund 47%, 1974 fast 51%. Errechnet aus Deutsches Geld- und Bankwesen o 254,

'® Zur staatlichen Wohnungsbauférderung durch neu gegriindete Realkreditinstitute im Staats-
besitz und durch die staatlichen Versicherungsanstalten vgl. Ausschuf} zur Untersuchung ..., Der
deutsche Wohnungsbau, (Berlin 1931) 281-304. Allgemein zum Eindringen der Sffentlichen
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Wenn die oben beschriebene Entwicklung der Struktur des Kreditgewerbes nach
der Fristigkeit ihrer Kreditgeschifte in der Periode tendenziell steigender Preise
1895-1913 typisch fiir den Einfluf} von Inflationen auf die Bankenstruktur ist, so ist
zu erwarten, daf} die grofie deutsche Inflation 1914-23 die Aktienkreditbanken, die
das kurzfristige Kreditgeschift pflegen, in ihrer relativen Bedeutung gewinnen lief.
Demgegentber miifiten die Bodenkreditinstitute, die sich dem langfristigen Kreditge-
schaft widmen, am stirksten verloren und der Sparkassenbereich, der nach der Erlan-
gung der passiven Scheckfihigkeit in beiden Bereichen titig war, eine Zwischenposi-
tion belegt haben. Genau dies wird durch die Daten der Tabelle 1 bestitigt. Das Ge-
schaftsvolumen der Aktienkreditbanken war 1925 auf 46% seines Standes von 1913
geschrumpft, das der Bodenkreditinstitute auf 11% und das der Sparkassen auf 15%.
Innerhalb der Gruppe der Aktienkreditbanken fand wihrend der Inflation eine dra-
matische Verschiebung der Marktanteile zugunsten der Berliner Grofibanken statt.
Das war das Ergebnis eines gegeniiber der Vorkriegszeit stark beschleunigten Konzen-
trationsprozesses''. Auch dieser ist z.T. auf die Fristigkeit der typischen Kreditge-
schifte zurtickzufiihren: Die kurzfristig falligen Einlagen auf der Passivseite und die li-
quiden Mittel auf der Aktivseite machten bei den Berliner Grofibanken schon in der
Vorkriegszeit einen grofleren Prozentsatz ihrer Bilanzsumme aus als bei den Provinz-
banken'?.

Es ist auch zu erwarten, daf} die jeweils fir die Kreditinstitute typische Fristigkeit |
der Geschifte die eingangs erwahnte »Autfillungsphase mitbestimmte. Tatsichlich
ist zu beobachten, daf} die Berliner Grofibanken schon 1926 und die Aktienkreditban-
ken insgesamt schon 1928 ihr nominales Geschiftsvolumen von 1913 annihernd wie-
dererreicht hatten, in der Periode der Deflation nach 1929 aber wieder betrichtliche
Einbulen erfuhren. Die Bodenkreditinstitute hatten 1928 erst 42% ihrer Bilanz-

Hand in die traditionellen Betatigungsfelder der privaten Banken: Hermann Bente, Das Eindrin-
gen des Staates und der Kommunen in das Bankwesen, in: Untersuchung des Bankwesens 1933,
L. Teil, Bd. 1, (Berlin 1933) 361-419, bes, 377. *

' Dazu die neuere umfassende Studie von Manfred Pobl, Konzentration. Vgl. auch Karl Erich
Born, Geld und Banken im 19. und 20. Jahrhundert, (Stuttgart 1976) 164-167, 439-479 (interna-
tionaler Vergleich). Willi Strauss, Die Konzentrationsbewegung im deutschen Bankgewerbe, mit
besonderer Beriicksichtigung der Nachkriegszeit, (Berlin/Leipzig 1928). Arnold Fendler, Zur Ka-
pitalkonzentration der Berliner Grofibanken von 1914-1923, (Diss. Berlin 1926). Hans Dietzel,
Konjunkturbewegungen des letzten Jahrzehnts im deutschen privaten Kreditbankgewerbe
(1914-1924), (Stuttgart 1925).

** Die deutschen Banken 1924 bis 1926 (Einzelschriften zur Statistik des Deutschen Reichs
Nr.3, Berlin 1927) 13-15, 31. Entscheidend diirften jedoch andere Faktoren gewesen sein: 1)
Nicht mehr eine Vielfalt von Gewerbeunternehmen, sondern die Reichsregierung in Berlin war
nach 1914 gréfter Kreditnehmer. 2.) Das Devisengeschift wurde durch Verordnung vom Januar
1916 bei den Berliner Grofibanken (bis 1919) zentralisiert. Als besonders mit dem Einsetzen der
Hyperinflation ,,Valutadepositen®, d.h. in auslindischer Wihrung gefiihrte Konten, immer stir-
ker gefragt waren, wurde 1922 auch die Zentralisation des Devisenhandels bei den Berliner
Grofibanken wiedereingefithrt. Dies mufite die GroBbanken stark beginstigen. 3.) Das Verdffent-
lichungsverbot fiir Borsennotierungen setzte die Berliner Groflbanken in Vorteil. Whale,
206-207 sowie 227234, wo auch {iber einige, der Dominanz der Berliner Grofibanken entge-
genlaufende Entwicklungen berichtet wird.
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summe von 1913 wiederaufgefiillt, wuchsen anschlieflend bis 1930 noch kraftig weiter
und konnten sich dann ungefahr auf diesem Niveau durch die 1930er Jahre hindurch
halten. Sie blieben aber in allen Jahren bis zum Zweiten Weltkrieg weit hinter ihrem
Geschaftsvolumen von 1913 zuriick. Die Sparkassen erreichten 1928 rund 51% ihres
Geschiftsvolumens von 1913, wuchsen bis 1930 noch kriftig weiter, hielten ihr Ge-
schift in den schlimmsten Jahren der Weltwirtschaftskrise 1931 und 1932 und wuch-
sen ab 1933 wieder so stark an, daf} sie erstmals 1937 ihre Bilanzsumme von 1913
Uberschritten. Zusammen mit den Girozentralen und Landesbanken dominierten sie
nun mit Abstand den deutschen Bankenkreditmarkt.

Der Vergleich der Geschiftsvolumina der Vor- und Nachkriegszeit ist bisher stets
auf der Basis der laufenden undeflationierten Bilanzzahlen vorgenommen worden.
Setzt man jedoch das nominale Geschaftsvolumen der Kreditinstitute in Relation zum
Volkseinkommen in laufenden Preisen, dann lafit sich erkennen, dafl der Wiederauf-
bau der Bankbilanzen in Relation zur Hohe des Volkseinkommens nach 1923 wesent-
lich linger dauerte als bis zum Erreichen des nominalen Bilanzvolumens von 1913.

Das deutsche Volkseinkommen betrug 1913 48,8 Mrd. Mark'?. In demselben Jahr
betrug die Bilanzsumme aller in Tabelle 1 erfafiten Banken 65,7 Mrd. Mark, die der
Aktienkreditbanken 16,2 Mrd. Mark und die der Sparkassen 19,84 Mrd. Mark. Daraus
ergibt sich, dafl das Geschiéftsvolumen aller Banken ungefihr das 1,35fache, das der
Aktienbanken etwa ein Drittel und das der Sparkassen ca. 40% des deutschen Volks-
einkommens ausmachte. 1928, als die Aktienkreditbanken das Vorkriegsvolumen ih-
rer Bilanzsumme fast erreicht hatten, belief sich das deutsche Volkseinkommen auf
78,2 Mrd. RM. Das Geschaftsvolumen der Aktienbanken entsprach aber nur knapp
20% dieser Summe. 1937, als die Sparkassen erstmals ihr Bilanzvolumen von 1913
ubertrafen, machte ihr Geschaftsvolumen nur noch rund 25% des deutschen Volks-
einkommens (79,1 Mrd. RM) aus. Im letzten Vorkriegsjahr, 1938, betrug die Bilanz-
summe aller in Tabelle 1 erfaflften Banken 71,8 Mrd. RM. Sie lag damit hoher als 1913.
In Relation zum Volkseinkommen machte sie 1938 aber nur noch 82% im Vergleich
zu rund 135% 1913 aus. Die Relation von 1913 konnte in der Bundesrepublik erst
Ende der 1960er Jahre wiedererreicht werden.

Die Unterschiede in den Wiederauffiilllungsphasen der verschiedenen Institutsgrup-
pen nach der Inflation sind wohl {iberwiegend auf die Fristigkeit ihrer typischen Ge-
schafte zurlickzufiihren. Zusitzlich spielt jedoch auch eine Rolle, dafl die Inflation
1914-23 weitreichende Auswirkungen auf die Verteilung des deutschen Volksein-
kommens hatte (vgl. Tabelle 2). Die Schichten, die in der Vorkriegszeit am stirksten
zur volkswirtschaftlichen Ersparnisbildung beigetragen hatten, namlich diejenigen, die
Einkommen aus Vermdgen (Kapitaleinkommen) bezogen, das im Gegensatz zum Ar-
beitseinkommen (Lohn und Gehalt) nur zum geringsten Teil dem Konsum zugefithrt
wurde, hatten nach der Inflation ihren Anteil am Volkseinkommen zunichst fast voll-
standig verloren. Die Arbeitnehmer demgegeniiber hatten ihren Anteil am Volksein-
kommen betrichtlich erhoht, wahrend der Anteil des Einkommens aus Unternehmer-

12 Walther G. Hoffmann, Das Wachstum der deutschen Wirtschaft seit der Mitte des 19.Jahr-
hunderts, (Berlin 1965) 509.
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Tabelle 2 Verteilung des deutschen Volkseinkommens nach Einkommensarten 191331 in % auf
dem Gebiet des Deutschen Reiches in den Nachkriegsgrenzen

1913 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931

Land- u. Forstwirtschaft 12,5 9,5 9,3 8,4 7,7 7,6 7.4 8,2
Handel u. Gewerbe 20,1 182 173 17,0 162 155 142 1372
Unverteilte Gesellschaftseinkommen 2,6 1,5 1,4 1,9 1,7 1,2 06 —18
Offentliche Erwerbseinkiinfte 2,4 2,4 33 3,4 3,3 3,2 33 1,7
Lohne u. Gehalter 45,3 56,3 555 549 565 566 56,4 57,9
Arbeitgeberbeitrage zur
Sozialversicherung 1,1 2,1 2,6 2,7 3,0 3,2 3.4 3,9
Kapitalvermégen 12,5 2,0 2,5 3,0 3,7 4,2 4,6 5,3
Vermietung und Verpachtung 2,0 0,9 1,0 1,1 1,1 1,1 1,3 1,6
Renten und Pensionen 3,0 92 11,4 10,5 11,2 12,0 143 176
Dazu in den Privateinkommen nicht

enthaltene Steuern 0,2 43 4,2 49 4,0 4,7 5,7 6,6

Davon ab Doppelziahlungen
infolge 6ffentlicher
Einkommensiibertragung 1,7 6,4 8,5 7.8 8,4 93 11,2 142

Gesamtes Volkseinkommen

Quelle:

Das deutsche Volkseinkommen vor und nach dem Kriege (= Einzelschriften zur Statistik des
Deutschen Reichs Nr. 24, Berlin 1932) 84.

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

tatigkeit, bes. im Bereich ,,Handel und Gewerbe in der zweiten Hilfte der Zwanziger
Jahre gegeniiber 1913 nur wenig gesunken war. Das kann z.T. erkliren, warum die
Bodenkreditinstitute im Wiederaufbau ihres Geschifts nach der Inflation mit den
Sparkassen, die ja ebenfalls den Hypothekenkredit pflegten, nicht mithalten konnten.
Die geldvermogenden Schichten, die die langfristige Kapitalanlage gepflegt und zu
den traditionellen Kaufern der Pfandbriefe der Bodenkreditinstitute gehort hatten,
waren durch die Wirkung der Inflation in ihren Kapitalbildungsméglichkeiten ge-
schwacht. Die Sparkassen demgegeniiber verwalteten vor allem die Spargroschen der
Arbeitnehmer, deren Sparfahigkeit nach der Inflation erhalten geblieben war. Die Ak-
tienkreditbanken ihrerseits wuchsen in der zweiten Hilfte der zwanziger Jahre vor al-
lem wegen der Hereinnahme von Auslandsgeldern, dic bei den Sparkassen keine
Rolle spielten.

2.2, Anderungen der Geschdftsstruktur

2.2.1. Passivgeschifte

Die Eigenkapitalquote (= Summe der eigenen Mittel in Prozent der Bilanzsumme)
der deutschen Kreditinstitute war mit der starken Expansion des Kreditgeschafts seit
den 1890er Jahren tendenziell gesunken, z.B. bei den Aktienkreditbanken von 40,1%

' Knut Borchardt, Realkredit- und Pfandbriefmarkt im Wandel von 100 Jahren, in: 100 Jahre
Rheinische Hypothekenbank, (Frankfurt/M. 1971) 122.
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1891 auf 23,0% 1913. Mit der Aufblihung der Bankbilanzen durch Inflation und Hy-
perinflation sank die Quote dramatisch auf unbedeutende Prozentsitze, z.B. bei den
Berliner Groflbanken am Jahresende 1922 auf 0,7%". Mit der Wahrungsstabilisierung
trat jedoch wieder eine realistischere Bewertung der Bilanzposten ein. Es zeigte sich,
daf die Inflation betrachtlich am Eigenkapital gezehrt hatte. Hatte es bei allen Banken
1913 noch 7,1 Mrd. Mark betragen, so war es 1924 nur noch mit 1,9 Mrd. Reichsmark
ausgewiesen. Es stieg zwar im folgenden Jahr wieder auf 2,3 Mrd. RM*¢, lag aber auch
1928 noch immer erheblich unter dem Niveau der Vorkriegszeit'”. Die Eigenkapital-
quoten zeigten allerdings nicht diese starken Einbriiche. 1924 lag jene Quote fiir alle
Banken mit 13,9% sogar héher als 1913 mit 10,6%; denn die Bilanzsummen waren
noch stirker geschrumpft als das Eigenkapital. 1926 betrug die Quote aber nur noch
9,2% und sank in den folgenden Jahren weiter (Tabelle 3, Kapital plus Reserve minus
nicht eingezahltes Kapital). Das war das Resultat des Wiederaufbaus und des starken
Wachstums des Einlagengeschafts zwischen Inflation und Weltwirtschaftskrise. Aller-
dings war der tendenzielle Riickgang der Eigenkapitalquote mach 1924 nicht nur ein
Ergebnis des Schrumpfens der Eigenkapitalbasis wihrend der Inflation, sondern setzte
einen Trend fort, der sich schon in der Vorkriegszeit gezeigt hatte und der in der Zeit
nach 1945 in der Bundesrepublik andauern sollte. Da unter dem Gesichtspunkt der
Fristigkeit das Eigenkapital die langfristigsten Mittel darstellt, iiber die Banken verfii-
gen konnen, zeigt der Riickgang der Eigenkapitalquoten besonders wahrend, aber
auch nach der Inflation die Umschichtung der Fristigkeitsstrukturen der den Banken
zur Verfligung stehenden Mittel an, wie sie von einem Geldentwertungsproze} ty-
pischerweise ausgehen, nimlich eine Praferenz fiir die kiirzerfristige Geldanlage.

Die bereits dargestellten iiberproportionalen Geschiftseinbufien der Realkreditinsti-
tute als Ergebnis der Inflation kommen auch im dramatisch gesunkenen Anteil der
Schuldverschreibungen (= Pfandbriefe und Kommunalobligationen) an der Bilanz-
summe aller Banken nach der Inflation zum Ausdruck. Nach dem Eigenkapital sind
dies die langfristigsten Mittel, die Banken zur Finanzierung ihrer Aktivgeschafte mobi-
lisieren konnen. Der Anteil dieses Passivpostens an der Bilanzsumme aller Banken,
der 1913 27,7% ausgemacht hatte, war 1924 auf 4,8% gesunken. Er erholte sich zwar
bis 1931 auf 21,5%, sank anschliefend aber wieder kontinuierlich bis auf 10,9% 1940

3 Carl-Ludwig Holtfrerich, Die Eigenkapitalausstattung deutscher Kreditinstitute 1871-1945, in:
Bankhistorisches Archiv, Beiheft 5 (1981) 27.

'S Die deutschen Banken 1924 bis 1926, 179.

" Ausschufl zur Untersuchung ..., Der Bankkredit, 198—203. Es ist allerdings zu beachten, daf}
die Banken und vor allem die Berliner Groflbanken wihrend der Inflation in groflem Umfang
stille Reserven aufgebaut hatten, die zulasten der ausgewiesenen Aktivposten Wertpapiere, Betei-
ligungen sowie Grundstiicke und Gebiude gingen. Das hing mit den Bilanzierungsgewohnheiten
nach dem Niederstwertprinzip zusammen, nach dem Vermégenswerte, die sowohl zum Anschaf-
fungspreis als auch zum Marktwert am Bilanzstichtag aktiviert werden diirfen, grundsatzlich mit
dem jeweils niedrigeren Wert in die Bilanz eingesetzt werden. In einer Hyperinflation bedeutet
dies, dafl mit den Anschaffungspreisen, die nur noch einen verschwindenden Bruchteil des jewei-
ligen Marktwerts ausmachen, bilanziert wird. Die stillen Reserven, besonders bei den Berliner
.Grofibanken, die traditionell umfangreiche Beteiligungen und Wertpapieranlagen hielten, miis-
sen erheblich gewesen sein. Vgl. Whale, 225.
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(Tabelle 3). Auch in der Bundesrepublik hat jener Anteil das Niveau von 1913 nicht
wiedererreicht. Dazu kommt, daf} die iibliche Laufzeit der emittierten Rentenwerte
vor 1914 30 Jahre betragen hatte, seitdem aber nur noch 10 Jahre, wie schon bei den
Reichskriegsanleihen.

Eine weitere auffallende Verinderung auf der Passivseite der Bankbilanzen nach der
Inflation im Vergleich zur Vorkriegszeit ist die starke absolute und relative Verminde-
rung des Akzeptgeschifts. Sie zeigt sich bei allen Kreditinstituten, die solche Ge-
schifte betrieben (vgl. Tabellen 3-5), besonders natiirlich bei den Aktienkreditbanken,
auf die sich vor dem Ersten Weltkrieg das Geschift konzentriert hatte. Bei diesen
machten die Akzepte (und Schecks) 1913 noch 17% der Bilanzsumme aus, 1924 aber
nur noch 0,4% und 1925 3,8% (Tabelle 4). Diese Entwicklung wurde vom Statisti-
schen Reichsamt folgendermafien interpretiert: ,Eine weitere Folge der Geldentwer-
tung wie auch der verinderten Stellung Deutschlands auf dem Weltmarkt ist die au-
Berordentliche Verringerung, die der Akzeptumlauf der Banken erfahren hat, nach-
dem die liquiden Mittel der Wirtschaft vernichtet und das deutsche Akzept aus dem
internationalen Verkehr verdringt war.“'® Geht man davon aus, daf§ die Wirkung der
Inflation sich in erster Linie in der Fristenstruktur der Passivgeschifte zeigt, daf} die
kirzerfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber den langerfristigen relativ zunehmen, so
durfte der Riickgang des relativ kurzfristigen Akzeptgeschifts weniger ein direktes als
ein indirektes Ergebnis der Inflation sein insofern, als der Wahrungszusammenbruch
das internationale Vertrauen in die deutsche Wahrung fiir lange Zeit zerstdrte. Die
Mark, die vor dem Ersten Weltkrieg zu einer der internationalen Transaktions- und
Reservewihrungen geworden war'?, hatte diese Position verloren. Deutsche Akzepte
waren zur Abwicklung internationaler Handelsgeschifte kaum noch gefragt?. Sowohl
bei Kapital- als auch bei Handelstransaktionen zwischen Deutschland und dem Aus-
land dominierten nach der Inflation Geschiftsabschliisse in Devisen statt in Mark.
Erst 1933 tberschritt das Volumen des Akzeptumlaufs in Deutschland erstmals wie-
der das Niveau von 1913%', sein Anteil an der Bilanzsumme aller Banken allerdings
bereits 1931 (Tabelle 3). Offenbar stand aber die Verdreifachung des Akzeptumlaufs
von 1930 bis 1933 in Verbindung mit staatlichen Mafinahmen zur Stiitzung von Wirt-
schaftsunternechmen und zur Férderung der Beschiftigung, nicht dagegen mit der Au-
flenhandelsfinanzierung. Das wird auch darin deutlich, da das Akzeptgeschaft bei den
Grofibanken, bei denen hauptsichlich die Auflenhandelsfinanzierung abgewickelt
wurde, wihrend der gesamten Zwischenkriegszeit seine Vorkriegsbedeutung auch
nicht anndhernd wiedererreichte (Tabelle 4).

'® Die deutschen Banken 1924 bis 1926, 21.

' Vgl. Arthur I. Bloomfield, Short-term Capital Movements under the Pre-1914 Gold Standard,
(Princeton Studies in International Finance 11, Princeton 1962). Peter H. Lindert, Key Currencies
and Gold 1900-1913 (ebda 24, Princeton 1969).

% Das Akzept hatte schon wahrend des Krieges stark an Bedeutung verloren. Vgl. Whale,
203-204. Goldschmidt, Grofibankkapital, 71. Vgl. auch Franz Griiger, Wirkungen des Krieges
und der Kriegsfolgen auf das deutsche Bankwesen mit einem Riickblick auf die Vorkriegszeit, in:
Untersuchung des Bankwesens, 1. Teil, Bd. 1, 38.

?! Deutsches Geld- und Bankwesen, 74.



Tabelle 3 Struktur der Gesamtbilanzen aller Banken (ohne Privatbankiers, Bausparkassen und Geldinstitute der Post) am Jabresende 1913—1940
in % der Bilanzsumme

Aktiva 1913 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940
Nicht eingezahltes 0,1 0,5 0,4 0,3 0,2 0,5 0,5 0,2 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1
Kapital

Barreserve 20045 31 24 25 19 L7 16 15 12 13 13 16 17 18 20 21 21
Forderungen an 5,2 181 192 154 151 164 135 126 9,0 96 108 11,4 108 10,5 11,8 11,2 14,0 16,2
andere Kreditinst.

Handelswechsel 68 16,8 158 12,2 10,0 9,8 8,0 6,7 4,5 5,1 5,9 6,9 8,6 99 12,5 11,2 7,7 9,0
Schatzwechsel u. un- . . - . : 05 1,5 20 19 22 27 35 39 34 28 48 99 139
verzinsl. Schatzanw.

Debitoren 18,0 40,8 40,9 38,0 344 343 310 298 26,9 24,6 224 18,5 16,3 15,5 14,5 14,0 13,3 9,2
Wertpapiere 8,8 2,5 2,0 4,1 5,0 5,3 5,3 5,6 6,9 6,7 6,9 96 11,7 129 142 162 16,0 208
Hypotheken 46,0 5,2 7,7 13,3 19,1 22,3 244 277 283 27,7 288 29,5 29,7 29,0 28,3 252 19,8
Kommunaldarlehen 6,8 1,3 2,0 35 27,1 6,0 7,1 8,7 10,4 103 9,2 8,3 9,0 8,1 7,3 6,3 5,4 4,1
Sonstige langfristige 23 06 14 42 46 43 41 48 50 64 63 42 41 23 24 28 22
Ausleihungen

Beteiligungen : : ©o0 08 06 05 06 08 08 07 08 09 09 08 08 09 07
Grundstiicke u. . . . - 1,4 1,3 1,3 1,3 1,5 1,6 1,5 1,5 1,4 1,4 1,3 1,2 1,1 0,8
Gebiude

Sonstige Aktiva 4,0 9,6 75 6,6 34 31 3,0 2,5 37 4,0 4,0 2,5 1,9 1,7 1,5 1,4 1,4 1,3
Bilanzsumme 100 100 100 100 100 106 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Quelle:

Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876-1975, hrsg. v. d. Deutschen Bundesbank (Frankfurt/M. 1976) 74-75.

00¢

UyoLRIRjOH Simpny-jren

Passiva 1913 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935 1936 1937 1938 1939 1940
Kapital 72 110 88 72 63 60 54 51 58 64 61 57 54 52 47 43 39 } 67
Reserve 35 33 2,4 2,3 2,3 2,2 2,3 2,4 2,8 33 36 4,2 34 36 34 3,4 39
Schuldverschreibungen 27,7 48 64 125 154 163 17,5 19,5 21,5 214 204 189 17,8 17,6 169 155 13,6 109
Aufgenommene lang- 00 01 04 22 45 47 49 50 54 51 49 55 66 67 61 65 62 50
fristige Darlehen

Akzepte 4,0 0,7 1,7 1,6 1,6 1,5 1,4 1,6 4,3 4,3 3,5 4,9 42 2,9 2,3 2,6 1,6 2,7
Kreditoren 55,1 74,3 760 69,4 66,0 659 654 634 567 558 559 57,9 58,2 60,1 633 648 68,1 726
EDJZT;rglzzrdeutscher 1,6 10,0 8,2 7,0 6,2 8,8 7,8 7,6 6,5 7,5 8,8 9,4 8,6 8,3 10,1 10,1 13,0 15,4
Kreditinstitute

Sicht-u,Termineinlagen 13,3 554 508 454 40,7 341 31,3 278 233 21,3 19,6 20,0 198 211 218 228 236 256
von Nichtbanken

und Auslandsbanken

Spareinlagen 35,8 5,7 9,5 12,5 145 17,7 208 22,6 22,7 23,1 247 266 272 282 295 303 305 309
von Nichtbanken

und Auslandsbanken  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ o _

Sonstige Passiva 2,5 57 42 48 40 34 32 30 36 34 37 29 43 38 33 29 27 21

Bilanzsumme 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

IqIamaTHPaId] AYISINGP Sep Jne uonepju] I3p USSUNNIMSNY
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Tabelle 4 Bilanzstruktur der Berliner GrofSbanken am _Jabresende 1884—1944 in % der Bilanz-
summe

1884 1900 1913 1919 1924 1925 1929 1932 1938 1944!

Aktiva

Barreserve 6,0 5,5 4,5 4,9 5,2 4,7 3,1 2,9 4,9 1,7

Wechsel 188 227 224 528 239 243 22,1 195 375 728

Debitoren 62,5 57,2 578 363 60,3 632 69,7 639 408 17,7

Effekten? 11,0 129 9,7 1,9 3,2 2,4 2,8 9,0 128 6,4

Beteiligungen? . . 3,5 0,8 3,2 2,2 0,8 1,6 1,2

Grundstiicke und 1,7 1,6 1,8 0,5 3,9 29 1,5 2,7 2,2

Gebaude

Sonstige Aktiva R . 0,2 R 0,2 0,3 0,0 0,4 0,6 1,3
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Passiva

Kapital 289 262 149 3,1 4,3 3,0 4,7

Reserve 4,7 6,5 4,6 1,3 } 134 113 2.4 1,1 1,1 2.

Depositen 104 11,8 269 375

Kreditoren 31,6 328 345 518 } 823 834 875 832 84p 94,6

Akzepte u. Schecks 21,4 204 170 2,2 0,4 38 3,7 8,7 7.4 1,1

Sonstige Passiva 3,0 2,6 2,2 R 1,8 1,5 2,1 2,0 2,2 1,8

100,0 1000 1000 100,0 100,0 1000 1000 100,0 100,0 100,0

! Zwischenbilanz zum 30.9.1944
? Ab 1913 einschliefilich Konsortialbeteiligungen
? Fast ausschlieBllich an Kreditinstituten

Quelle:
Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876~1975, hrsg. v. d. Deutschen Bundesbank
(Frankfurt/Main 1976) 56-59, 78-79.

Der gegeniiber 1913 gesunkenen Bedeutung des Pfandbrief- und Akzeptgeschifts
und schliefllich auch der Eigenkapitalquote steht die starke Zunahme der relativen
Bedeutung der Kreditoren (einschlieflich Guthaben anderer Banken) gegeniiber. Ihr
Anteil an der gesamten Bilanzsumme aller Banken betrug 1925 76,0% gegeniiber
55,1% 1913 (Tabelle 3). Auffallend ist vor allem der starke Anstieg der Interbankgut-
haben. Dies wird man weniger der Inflation als der Ausweitung des bargeldlosen Zah-
lungsverkehrs zurechnen miissen. Die Einlagen der Girozentralen waren Uberwiegend
Guthaben der Sparkassen. Auch die Berliner Grofibanken erfiillten nach der Inflation
in vermehrtem Umfang Clearing-Funktionen fiir die Provinzbanken. Soweit bei ihnen
die Nostro- bzw. Loroverbindlichkeiten immer schon eine groflere Rolle spielten als
bei anderen Kreditinstituten und sie — wie beschrieben — mit vergroflertern Marktan-
teil aus der Inflation hervorgingen, kann die Entwicklung als Wirkung der Inflation

Auswirkungen der Inflation auf das deutsche Kreditgewerbe 203

Tabelle 5 Bilanastrukiur der Hypothekenbanken am Jabresende 1881—1938 in % der Bilana-
summe

1881 1900 1913 1918 1920 1923 1925 1929 1932 1938

Aktiva

Barreserve 1,1 0,5 0,5 0,6 0,8 0,3 0,6 0,3 0,1 0,1

Wechsel 2,0 2,0 86 11,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

i 25 28 20 13 20

Wertpapiere 7,2 } 14 22 34 22 20

Beteiligungen . . 0,0 0,0 X

Debitoren 101 80 83 83 144 241 118 37 27 28

Hypotheken 858 829 746 654 288 668 80,1 78,7 80,1

Kommunaldarlehen 791 1,7 3,7 4,2 53 13,0 10,9 12,1 147 13,1

Grundstlicke und 1,9 0,5 0,5 0,4 0,3 . . 0,4 0,5 0,5

Gebaude

Sonstige Aktiva 0,6 - - - . 31,3 7,2 1,5 1,9 0,6
100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Passiva

Kapital 12,7 7,4 6,4 5,2 54 36,5 13,5 4,4 36 33

Reserve 1,8 1,6 1,8 1,5 1,5 6,2 2,2 1,9 2,3 2,2

Pfandbriefe 81,2 788 73,1 637

Kommunalobliga- 73,4 350 70,2 84,5 879 895

tionen 1,4 3.4 37 4,6

Akzepte 4 L2 1,2 01 05 00 00 00 00 00

N 1 1

Depositen 121 1,7 2,6 6,7 11,5 1.2 57 25 07 07

Kreditoren ’ 37 31 7,1 10,5

Sonstige Passiva . 1,7 2,6 2,7 2,3 21,1 8,4 6,7 5,6 4,3
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Quelle:

Deutsches Geld- und Bankwesen in Zahlen 1876-1975, hrsg. v. d. Deutschen Bundesbank
(Frankfurt/Main 1976) 60-61, 86-87.

gesehen werden. Die bedeutendere Inflationswirkung war jedoch die Beeintrichtigung
der inlandischen Ersparnis- und Kapitalbildungsmoglichkeiten und als Folge davon
das hohe inlindische Zinsniveau, das auslandische Banken zu Geldanlagen in Berlin
motivierte. Der grofite Teil der Guthaben anderer Banken in den Bilanzen der Betliner
Grofibanken nach 1924 bestand aus Auslandseinlagen, und zwar als Devisen-, nicht
Markverpflichtungen. 1925 diirften bei allen Banken die Einlagen von Auslandsban-
ken etwa auf derselben Hohe gelegen haben wie die Bankeinlagen deutscher Kreditin-
stitute. Das ergibt sich aus einem Vergleich des Prozentsatzes fiir die Einlagen deut-
scher Kreditinstitute in Tabelle 3 (8,2%) mit dem Prozentsatz, der fiir jenes Jahr als
Summe der Einlagen aller Banken, einschliefflich Auslandsbanken, bekannt ist?2.

2 Die deutschen Banken 1924 bis 1926, 179.
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Tabelle 6 Filligkeit der Einlagen der stidtischen Kreditgenossenschafien 1913-1929 in % der Ge-
samiteinlagen

1913 1924 1925 1926 1927 1928 1929
Fallig
innerh. 7 Tagen 20,8 72,3 57,3 53,1 45,5 40,7 36,3
bis zu 3 Monaten 21,0 21,3 31,5 30,8 32,7 33,7 34,2
nach 3 Monaten 58,2 6,4 11,2 16,1 21,8 25,6 295
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Quelle:

Ausschufl zur Untersuchung der Erzeugungs- und Absatzbedingungen der deutschen Wirtschaft,
Der Bankkredit, (Berlin 1930) 54,

Tabelle 7 Filligkeit der Einlagen der Berliner Grofbanken 1913—1929 in % der Gesamteinlagen

1913 1924 1925 1926 1927 1928 1929
Fallig
innerh. 7 Tagen 58,6 57,5 51,6 50,1 429 42,9 43,4
bis zu 3 Monaten 29,0 40,0 44,5 45,9 50,8 52,3 53,3
nach 3 Monaten 12,4 2,5 3,9 4,0 6,3 4,8 33
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Quelle:

Ausschufl zur Untersuchung der Erzeugungs- und Absatzbedingungen der deutschen Wirtschalft,
Der Bankkredit, (Berlin 1930) 53.

Was die Fristigkeit der fremden Gelder der Kreditinstitute angeht, so zeigt sich in
Tabelle 3, wie weit der Anteil der Spareinlagen, besonders in den ersten Nachinfla-
tionsjahren, gegeniiber 1913 zuriickgefallen war und dafl er auch in der anschlieflen-
den Wiederauffiillungsphase weit hinter seinem Vorkriegsstand zuriickblieb, und zwar
trotz der Tatsache, daf} auch die Aktienkreditbanken in der Nachkriegszeit verstirkt
ins Spargeschift einstiegen??. Hinsichtlich der Falligkeit der anteilig stark gewachse-
nen Sicht- und Termineinlagen sind fiir die Zeit nach der Inflation einige Informatio-
nen verfiigbar, vor allem in den 1930 und 1933 veréffentlichten Bankenqueten. Die
verfigbaren Daten zeigen, dafl die Inflation die Bereitschaft zur langerfristigen Geld-
anlage stark reduziert hatte und daff diese Bereitschaft in der Periode 1924-29 nur all-
mahlich wieder anstieg, aber auch 1929 das Vorkriegsniveau bei weitem noch nicht
wiedererreicht hatte. Am eindeutigsten ist dieses Bild bei den stidtischen Kreditge-
nossenschaften. Der Gesamtbestand ihrer Einlagen gliederte sich wie in Tabelle 6 an-
gegeben.

Bei den Berliner Groflbanken ist die gleiche Tendenz nur bei den Einlagen mit
mehr als drei Monaten Kiindigungsfrist zu erkennen. Der Gesamtbestand ihrer Einla-
gen gliederte sich entsprechend Tabelle 7.

*> Ausschu§ zur Untersuchung ..., Der Bankkredit, 41.
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Bei thnen war in den Jahren nach 1923 gegeniiber 1913 der Anteil der Einlagen bis
zu 7 Tagen nicht gestiegen, sondern nur der Anteil der Einlagen bis zu 3 Monaten?%,
Der Enqueteausschuf fiihrte dies auf folgende Ursachen zuriick: 1. Die starke Herein-
nahme von kurzfristigen Auslandsgeldern fiel vor allem in die Kategorie der bis zu 3
Monaten falligen Gelder. 2. Das Bankpublikum war in der Nachkriegszeit zinsbewuf3-
ter geworden und bankmagig besser geschult (die Erfahrung der Inflation diirfte dazu
beigetragen haben), so da§ es auf kurzfristige Termine anlegte, was vor dem Krieg den
Banken als taglich fallige Einlage zur Verfiigung stand. 3. Mittel, die vor dem Krieg in
Wertpapieren angelegt worden wiren, wurden nach den schlechten Erfahrungen wah-
rend der Inflation nunmehr bevorzugt in kurzfristigen Termingeldern angelegt, womit
auch die steigende Bedeutung dieser Einlagenkategorie bei den Kreditgenossenschaf-
ten (und den Sparkassen) erklart wird?’.

Was Einlagetypen und die Einlegerstruktur angeht, so ist Vergleichsmaterial aus der
Vorkriegszeit nur fiir die Privatbankiers verfiigbar, die einen Grofiteil ihrer Einlagen
aus privaten Vermdgensverwaltungskonten und aus unternehmerischen Fiirsorge- und
Pensionsfonds fiir Arbeiter und Angestelite bezogen. Diese Typen von Einlagen wurden
durch die Inflation fast vollig vernichtet. Wihrend mit dem Wiederaufbau der priva-
ten Vermogen nach der Inflation der erste Typ von Einlagen sich allmihlich wieder
bilden konnte, soll der zweite Typ nicht ,,wiederaufgefiillt“ worden sein, da ,an ihre
Stelle teils die 6ffentliche soziale Fiirsorge getreten ist, andererseits die Unternchmen
vielfach gar nicht mehr in der Lage sind, solche Fonds anzusammeln“*%. Die Privat-
bankiers konnten sich nach der Inflation trotzdem einigermafien behaupten, weil sie
es schafften, einen gréfleren Teil industrieller Einlagen auf sich zu ziehen. Das geht
auch aus folgenden Statistiken zur Einlegerstruktur der Privatbankiers 1913 und 1928
hervor®”:

1913 1928

Private 60% Private 21%
Stiftungen und Stiftungen 25%
offentliche Kassen u.2. - 20% Treuhandgesellschaften 5%
Industrie 20% Versicherungsgesellschaften  14%
100% Industrie 35%

100%

2.2.2. Aktivgeschifte
Die Fristigkeitsverschiebung zugunsten kiirzerfristiger Positionen auf der Passivseite
der Bankbilanzen, die ein Ergebnis der Inflation ist, hat ihr Gegenstiick auf der Aktiv-

4 Wihrend der Nachkriegsinflation (1918-1923) ist die Entwicklung allerdings ganz inflationsty-
pisch. Die kurzfristigen Einlagen stiegen von rund 60% auf iiber 90%. Die Einlagen bis zu drei
Monaten sanken von rund 26% auf 3,3% und die Einlagen mit mehr als drei Monaten Falligkeit
von rund 13% auf 4% der Gesamteinlagen. Vgl. die jahrlichen Angaben in Whale, 218. Gold-
schmidt, Groflbankkapital, 78.

> Ausschuf} zur Untersuchung ..., Der Bankkredit, 52-53.

6 Ebda 72.

" Ebda 73.
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seite der Bilanzen. Der Anteil des langfristigsten Darlehnspostens, Hypotheken, an
der Bilanzsumme schrumpfte dramatisch von 46,0% 1913 auf 5,2% 1924 (Tabelle 3).
Vor dem Ersten Weltkrieg waren die dominierenden Bodenkreditinstitute fast aus-
“schliefllich und die zweitgrofite Bankengruppe, die Sparkassen, iiberwiegend im Hy-
pothekenkreditgeschaft tatig. Beriicksichtigt man, daf nach Schitzungen etwa ein
Drittel des gesamten Hypothekenkredits in Deutschland vor 1914 aus privaten Di-
rektkrediten bestand®®, so wird die iiberragende Bedeutung der Hypotheken auf dem
gesamten Kreditmarkt des deutschen Kaiserreichs deutlich.

Die Wiederauffiillungsphase war bei diesem Bilanzposten besonders langfristig und
reichte bis weit in die Wiederaufbauphase der Bundesrepublik hinein. Die dominie-
rende Bedeutung, die das Hypothekengeschaft am gesamten Bankgeschaft des Kaiser-
reichs hatte, ist jedoch bis heute nicht wieder erreicht worden?®.

Bemerkenswert ist weiterhin der voriibergehend ausgepragte relative Riickgang der
Bilanzpositionen Kommunaldarlehn sowie Wertpapiere, die ja auch zu den langfristi-
gen Anlagen zdhlen. Dem steht eine starke relative Zunahme des Anteils der kurzfri-
stigen Anlagen (Wechsel sowie Guthaben bei anderen Banken) gegeniiber. Der Grof-
teil der Guthaben bei anderen Banken, die 1924 — als alle anderen Bilanzpositionen
geschrumpft waren — von 1,4 Mrd. Mark 1913 absolut auf 1,8 Mrd. RM und bis 1928
weiter auf 5,2 Mrd. RM stiegen®®, bestand, ubrigens schon wahrend der Inflation®!, aus
Devisenkonten, also aus Guthaben bei auslindischen Banken. Auch dies war ein Er-
gebnis der Inflation, die grofle Teile der Wirtschaft veranlafite, in Devisen zu rechnen
und zu zahlen. Dariiber hinaus hatte die Inflation — wie bereits erwihnt — der Mark als
internationalem Zahlungsmittel erheblichen Schaden zugefiigt, so dafl der deutsche
Auflenhandel ab 1924 in starkerem Mafle in Devisen abgewickelt werden mufite als
1913.

Auch die Debitoren hatten nach der Inflation relativ an Bedeutung gewonnen. Das
gilt nicht so sehr fiir die Aktienkreditbanken, die in diesern Geschift immer schon be-
sonders stark engagiert waren, sondern vor allem fiir die Sparkassen, die 1913 das De-
bitorengeschift, das relativ kurzfristiger Natur ist, fast noch gar nicht betrieben und zu
dem Zeitpunkt noch etwa zwei Drittel ihrer Mittel in Hypotheken und den Rest
hauptsichlich in Kommunaldarlehn und Wertpapieren angelegt hatten. 1924-28
ubertraf das Debitorengeschift bei den Sparkassen das Hypothekengeschaft und blieb
auch daran anschlieflend einer der Hauptposten im Aktivgeschift der Sparkassen??.
Das Statistische Reichsamt erklarte die beschriebene Entwicklung bei den Sparkassen
fir die Jahre 1924-26 folgendermaflen:

28 Borchardt, 117.

*? Vgl. Deutsches Geld- und Bankwesen, 136, 146. Dort sind nur die langfristigen (mehr als 4
Jahre) ,Buchkredite und Darlehn®, von denen die Hypotheken nur einen Teil darstellen, ausge-
wiesen. Sie machten 1964 36,3% und 1974 35,9% des jeweiligen Geschiftsvolumens aller Ban-
ken aus.

%% Deutsches Geld- und Bankwesen, 75.

* Whale, 221, 227.

*? Deutsches Geld- und Bankwesen, 102.
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»Drei Ursachen haben in der Hauptsache zu dieser einschneidenden Wandlung im Aktivgeschift
der Sparkassen gefiihrt: 1. Das allgemeine Bestreben zur bankmifligen Betatigung, 2. die Wand-
lung der Passivseite der Sparkassenbilanz, das teils absolute, teils relative Uberwiegen der kurzfri-
stigen Giroeinlagen iiber die langfristigen Spareinlagen, 3. in den Jahren 1924 und 1925 das Wi-
derstreben der Kreditnehmer, den hohen Zinsfuf auf lange Frist zu gewihren, d.h. langfristigen
Kredit bei den gegebenen Zinssatzen in Anspruch zu nehmen.“3?

Alle drei genannten Ursachen hingen auch mit der Inflation zusammen, die
Grinde 1. und 2. aulerdem mit der Erlangung der passiven Scheckfahigkeit durch die
Sparkassen 1908.

2.3. Zhr Geschdftspolitik: die Liquiditdisquote.

Die Liquiditat des deutschen Bankensystems war schon in der Vorkriegszeit langfristig
gesunken. Die Deckung der Depositen durch Kasse (plus Giroguthaben) betrug bei
samtlichen Aktienkreditbanken 1900 10,3%, 1905 8,6%, 1910 7,6% und 1913
7,5%7¢. Diese Entwicklung wurde von der Reichsbank als besorgniserregend angese-
hen und war ein Hauptgrund fiir die Bankenquete von 1908/09 gewesen®’. Bei den
Berliner Groflbanken, die wegen ihrer zentralen Funktion immer schon iiber eine ho-
here Liquidititsquote verfiigten als die Provinzbanken, entwickelten sich verschieden
definierte Liquiditatsquoten 1913 bis 1930 wie in Tabelle 8 angegeben?®.

Danach ging besonders beim Ubergang von 1913 nach 1924 die sog. Barliquiditat
weiter zuriick. Das kann allerdings nicht als Ergebnis der Inflation interpretiert wer-
den, da der Riickgang dem Vorkriegstrend entsprach. Von den andern beiden Liquidi-
tatsmaflen (Erweiterte Barliquiditat und Gesamtliquiditat) lagen in den Jahren nach
der Inflation die eine héher als 1913 und die andere in den ersten Nach-Inflationsjah-
ren ungefahr auf der Hohe von 1913. Dieses Ergebnis ist nicht Uberraschend, wenn
man bedenkt, daf} die Inflation die Banken veranlafite, ihre Aktiva in stirkerem Mafle
kurzfristig anzulegen, was die Liquiditat der Kreditinstitute tendenziell stirken mufite.

Noch deutlicher als bei den Berliner Grofibanken tritt diese Entwicklung bei einer
Auswertung der Bilanzen aller Banken zutage, fiir die wir die Gesamtliquiditat berech-
nen konnen. 1913 betrug die Liquidititsquote 18,3%, 1924 463% und 1925
40,1%?7. Dies ist das Ergebnis der Tatsache, daf} fiir alle Banken nach der Inflation die
Filligkeit der Passiva wesentlich verkiirzt war und deshalb cine groflere Liquiditat der
Aktiva oberstes Gebot der Geschiftspolitik war.

*? Die deutschen Banken 1924 bis 1926, 61. Vgl. auch Erich Hoffmann, Das Anlagegeschaft der
preuflischen Sparkassen in seiner neueren Entwicklung, (Berlin 1926).

3 Ausschuf} zur Untersuchung ..., Der Bankkredit, 136.

* Alfred Lansburgh, Die Mafinahmen der Reichsbank zur Erhéhung der Liquiditat der deut-
schen Kreditwirtschaft, (Berlin 1914).

%% Zur Liquiditatssituation in der Weltwirtschaftskrise vgl. joachim Blatz, Die Bankenliquiditat
im Run 1931. Statistische Liquidititsanalyse der deutschen Kreditinstitutsgruppen in der Welt-
wirtschaftskrise 1929-1933, (Kéln 1971). Zu den Auswirkungen der Inflation auf die Liquiditat
der Banken auch Kar! Erich Born, Die deutsche Bankenkrise 1931. Finanzen und Politik, (Miin-
chen 1967) 21-22. Karl Nordhoff, Uber die Liquiditatsfrage, in: Untersuchung des Bankwesens,
LTeil, Bd.1, 475-491.

" Deutsches Geld- und Bankwesen, 74-75.
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Tabelle 8 Die Liguidititsverhiltnisse bei den Berliner GrofSbanken 1913 bis Mitte 1930

2 Kreditoren Erweitert
; Lo e
Kasse 1 + mnerh“. 7 Bar'hgul— Barliqui- .Ges.af“f‘
Wechsel |Tagen fillig| Gesamt- ditat: e liquiditat:
+ + + | + Guth flich- | Spale1 | 418G | o
Jabres- | Girogut- | Nostro- ctha- | verpllich- | Spalte Spalte 2 | P2 e 3
ende haben uthaben Reports | ben deut- | tungen' | in % von | . o, in % von
& und scher Ban- Spalte 4 12 ‘; VO: Spalte 5
Lombards ken palte
1 2 3 4 5 6 7 8
Millionen M bzw. RM %
1913 334 634 2948 2696 5503 12,4 23,3 53,6
1924 183 800 1680 1869 3132 9,8 42,8 53,6
1925 229 859 2193 2344 4649 9,8 36,6 474
1926 246 1005 3234 3137 6149 7.8 32,0 52,6
1927 309 1298 3637 3333 7712 9,3 38,9 47,2
1928 369 1493 4615 4595 9847 8,0 32,5 46,9
1929 382 1553 4857 4892 11446 7.8 31,7 42,4
Mitte
1930 260,9 1224 4718 5205 11677 5,0 23,5 40,4

! Gesamtsumme der Kreditoren zuziiglich Akzepte und ,Seitens der Kundschaft bei Dritten be-
nutzte Kredite®.

Quelle:

Ausschufl zur Untersuchung der Erzeugungs- und Absatzbedingungen der deutschen Wirtschaft,
Der Bankkredit, (Berlin 1930) 137.

3. Vergleich zur Strukturentwicklung in den USA
und Grofibritannien

Herausragendes Merkmal der Bankenstrukturentwicklung im internationalen Ver-
gleich ist die starke Bankenkonzentration, die wihrend und nach dem Ersten Welt-
krieg in allen grofieren Industrielindern stattfand. Das gilt fiir Deutschland, das eine
Hyperinflation durchmachte, ebenso wie fiir Frankreich, das in der Nachkriegszeit bis
zur De-facto-Stabilisierung des Franc 1926 eine »trabende” Inflation erlebte, und fiir
die angelsichsischen Lénder, die — wie die USA — auf dem Goldstandard geblieben
waren oder — wie Groflbritannien — mit Hilfe einer Deflationspolitik zur Vorkriegs-
paritat Pfund-Gold zuriickkehrten®®. Der wahrend der Inflationszeit in Deutschland
abgelaufene Konzentrationsprozefl, insbesondere die Expansion der Berliner Grofi-
banken auf Kosten der Provinzbanken, kann deshalb nicht als von der Inflation verur=
sacht angesehen werden.

*® Born, Geld und Banken, 443—473.
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In Groflbritannien und den USA hat es derart grofie Verschiebungen in den Markt-
anteilen einzelner Institutsgruppen, wie in Deutschland nach 1913, nicht gegeben,
wenn auch die Bankstrukturen nicht unmittelbar vergleichbar sind3. Das gilt sowohl
fiir die Marktanteile verschiedener Typen von Kreditinstituten als auch fiir die Ent-
wicklung der Geschiftsstrukturen®®. Auffallend ist fiir die USA in den 1920er Jahren
im Vergleich zur Vorkriegszeit vor allem der iiberdurchschnittliche Zuwachs des Hy-
pothekenkredits und damit verbunden eine Strukturverschiebung auf der Aktivseite
der Bankbilanzen zugunsten der lingerfristigen Kredite und auf der Passivseite zugun-
sten der langerfristigen Einlagen®!. Dies ist das Gegenteil von der Veranderung der
Fristenstruktur in den Bankbilanzen der deutschen Kreditinstitute, die fiir die Nachin-
flationszeit im Vergleich zu 1913 beobachtet wurden. Daf die Fristenstrukturverschie-
bungen in erster Linie von der Preisentwicklung abhingen, wird also sowohl durch
iden i}ltertemporalen Vergleich innerhalb Deutschlands als auch durch den internatio-
nalen Vergleich bestatigt. Einen derartigen ,Auffiillungsbedarf“, wie er sich im Fall
“Deutschland nach der Hyperinflation zeigte, hat es weder in den USA noch in Grofi-
*“britannien gegeben. Auch er war damit primér ein Ergebnis der Nachkriegsinflation,
“nicht des Weltkrieges.

Summary

The article discusses the impact of Germanys great inflation on the banking struc-
ture, i.e. on the market shares of different types of banks and on the structures of their
balance sheets. A long-term view, including the prewar and the whole interwar period,
is taken and an international comparison is made in order to separate secular changes
from inflation-induced changes. It is shown that the destruction of the monetary assets
:bythe inflation created a need to “refill” the banks’ balance sheets until a “normal”
structure of assets and liabilities was re-established. The period in which the normal-
ization process occurred was of greater length for the long-term than for the short-
“term assets and liabilities. Therefore, the credit banks that were primarily engaged in
the short-term business lost less by the inflation than the savings banks, and they in
turn less than the mortgage banks. In general, the inflation produced a shortening of
the term-structure of all bank business.
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