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C. Zur Konzeption der bereinigten
Zentralbankgeldmenge

1. Die bereinigte Zentralbankgeldmenge in der von
uns verwendeten Abgrenzung ist definiert als

Z,= (BG; + BRy) - KF,

mit

BR;= MRS}, + MRS, + UR,

Die Symbole haben die folgende Bedeutung:

Z bereinigte Zentralbankgeldmenge

BG Bargeldumlauf (ohne Kassenbestinde der
Kreditinstitute)

BR Bankreserven (Zentralbankeinlagen und

Kassenbestdnde der Kreditinstitute ein-
schlieBlich der Postbank)
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1} Die Disaggregation nach Progressionsstufen kann allerdings
erst fiir die Zeit ab Juni 1978 vorgenommen werden, «a vor-
her das System der Mindestreservesdtze — unter anderex‘q
aufgrund der Unterscheidung zwischen Bankhaupt- und
-nebenplitzen — weit komplexer als heute war. Zum 1. Médiz
1994 hat die Deutsche Bundesbank die Progressionsstufen
abgeschafft.

KF Korrekturfaktor

MRS, Mindestreservesoll auf Inlandsverbindlich-
keiten

MRS, Mindestreservesoll auf Auslandsverbind-
lichkeiten

UR  UberschuBreserven

t Zeitindex

. Der Korrekturfaktor dient dazu, den expansiven

oder kontraktiven Impuls einer Mindestreserve-
satzdnderung in der Zentralbankgeldmenge (Geld-
basis) sichtbar zu machen. Senkt die Bundesbank
die Mindestreservesitze, so wird ein Teil des bisher
in der Mindestreserve gebundenen Zentralbank-
geldes frei und erhoht die Fahigkeit der Banken zur
Geldschépfung. Den freigesetzten Betrag bestim-
men wir, indem wir die Differenz zwischen dem
alten und dem neuen Reservesatz mit dem Einlage-
volumen zu Beginn der Periocde multiplizieren.

Da fiir unterschiedliche Einlagearten verschiedene
Reservesdtze gelten, muBl die Bereinigung der
Zentralbankgeldmenge nach einzelnen Einlage-
arten getrennt vorgenommen werden. Wir diffe-
renzieren zusdtzlich nach den GréBenklassen der
Einlagen, das heifit bis Anfang des Jahres 1994
nach Progressionsstufen, sofern fiir diese verschie-
dene Mindestreservesétze gelten.!)

Die Freisetzung beziehungsweise Bindung von
Zentralbankgeld infolge einer Mindestreserve-
satzanderung wird berechnet als

AKP,= T AKP,,

mit

AKP; ¢ = (101~ Lio) * Ei g,
Dabei bedeuten:

KP Korrekturposten

i Index der Einlagearten, fiir die unterschied-
liche Reservesétze gelten

r Reservesatz
E reservepflichtige Einlagen

Der auf die unbereinigte Zentralbankgeldmenge
anzuwendende Korrekturfaktor ergibt sich wie
folgt:

BG.+BR. +AKP,
KF,=1] ~— = =t
“t=t, BG+BR.

mit
T  Zeitindex fiir die (multiplikative) Kumulation,

t,  Zeitpunkt, zu dem mit der Kumulation begon-
nen wird {(Januar 1980).



Das Bereinigungsverfahren gewdhrleistet, daf die
ausgewiesene Verdnderungsrate der bereinigten
Zentralbankgeldmenge unabhédngig von der Wahl
ciner Basisperiode und somit unverzerrt ist. Dar-
aus folgt auch, dafB die Verdanderungsraten (nicht
aber die absoluten Verdnderungen) von unberei-
vigter und bereinigter Zentralbankgeldmenge so
lange identisch sind, wie die Mindestreservesitze
sich nicht &ndern.




