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3 Kapitel

Kapital und Vermogen. Eine begriffliche Darstellung.

,.Der Kapitalbegriff ist ein lehrreiches Beispiel
fur die Art, wie Definitionsfragen dem National-
Okonomen Arger machen. In den kritischen Au-
flerungen zu kapitaltheoretischen Beitrigen gibt
es eine Anzahl von stehenden Wendungen: ,,Der
Autor hat einen irrefilhrenden Kapitalbegriff.”
»Er hat Kapital im Sinne von A mit jenem im
Sinne von B vermischt.” ,,Wie kann man erwar-
ten, das so definierte Kapital sei me3bar? > , . Der
Autor hat das Kapitalkonzept von Prof. N.N.
mifdverstanden.” ,,Logisch zu Ende gedacht, wi-
re der Mensch Kapital was Licherlich ist.”

Aus: T. HAAVELMO, A Study in the Theory of In-
vestment, Chicago 1960, S.22 (iibersetzt vom
Verf).

Wir bezeichnen das Kapital akkumulationstheoretisch als geronnenes Sozialpro-
dukt und produktionstheoretisch als Inbegriff der in der Volkswirtschaft vor-
handenen Sachkapitalgiiter. Weitere begriffliche Erorterungen hieriiber erschei-
nen nicht ndtig, wenn sich mit diesen Begriffen arbeiten laft. Die Untersuchung
selbst sollte hierauf die Antwort geben.

In eine allgemeine Diskussion des volkswirtschaftlichen Kapitalbegriffs an dieser
Stelle einzutreten, ist weder moglich noch beabsichtigt. Aber gerade von der
Akkumulationstheorie des Kapitals her drangt sich schon von alleine die Frage
auf: aus wessen Einkommen wird Kapital akkumuliert und wer verfiigt da-
riber? Deshalb wollen wir hier noch eine kurze begriffliche Betrachtung tiber
Kapital und Verméogen einfiigen. Beide Begriffe werden heute manchmal syn-
onym gebraucht.1¥) Andererseits zeigen sich doch auch charakteristische Un-
terschiede in der Verwendung. Zur Bezeichnung des Bestandes an produzier-
ten Produktionsmitteln allein verwendet man hiufiger den Ausdruck Vermo-
gen, doch fiir alle Beziehungszahlen wird der Ausdruck Kapital eingesetzt.15)
Man spricht vom ,,Anlagevermdgen der Industrie’’, doch nicht von ,,Vermo-
genskoeffizient”, ,,Vermdgensintensitit” oder ,,Vermogensproduktivitit”.
Diese zusammengesetzten Begriffe werden ausschlieflich mit dem Ausdruck
Kapital gebildet. Es scheint, als wére dem nicht zufillig so.

14y Siehe z.B. K.D. ARNDT, Investitionsstruktur, Angebotspotential und Gesamtnachfrage, in:
F. NEUMARK (Hrg.), Strukturwandlungen einer wachsenden Wirtschaft, SchVSp. NF Bd.30/II,
Berlin 1964, S.900. Dort werden fiir den ,,Bestand der in den Unternehmen und im staatli-
chen Sektor befindlichen dauerhaften Produktionsmittel* vier Bezeichnungen aufgefithrt:
Anlagevermogen, Kapital, Realkapital und Kapitalstock.

15) So z.B. in den Veroffentlichungen des DIW von GRUNIG, KRENGEL , ARNDT u.a. Die betref-
fenden Arbeiten werden spiter ausfiihrlich zitiert.
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Ein Grund hierfiir ist wohl in der Herkunft dieser Begriffe zu sehen. Im Rahmen
der nationaldkonomischen Begriffswelt ist Kapital ein wirtschaftstheoretischer
oder analytischer Begriff. Er wird in der Produktionstheorie zu anderen Grofien
des volkswirtschaftlichen Produktionsprozesses in Beziehung gesetzt. Das Ver-
mogen ist hingegen zundchst einmal ein mehr statistischer Begriff, der
einen den Okonomen interessierenden Zustand ohne Riicksicht auf weiterge-
hende Zusammenhinge beschreibt.

a) Vermogen und Kapital als statistische Begriffe

Die frithe wirtschaftliche Statistik hatte es sich zur Aufgabe gemacht, auch den
wirtschaftlichen Reichtum einer Nation zu erfassen. 19 Sie bediente sich hierzu
des Begriffspaares des Volkseinkommens und des Volksvermogens. Beide Be-
griffe galten dem einen Zweck: ,,der summarischen Kennzeichnung des Volks-
wohlstandes*. 17

Typischerweise wurden beide Begriffe nicht zueinander in Beziehung gesetzt.
,,Die grofien fiir Volksvermodgen und Volkseinkommen berechneten Geldsum-
menzahlen haben nur Wert als Ausgangspunkte fiir Zerlegungen.* 18 Man kann
ihre Struktur (z.B. Verteilung des Vermogens auf Giitergruppen) untersuchen,
ihre Gesamthéhe ' und ihre Entwicklung2?. Wie sich Volksvermégen und
Volkseinkommen gegenseitig bedingen kdnnten, schien der friithen Wirtschafts-
statistik uninteressant.

Aus der Statistik des Volksvermogens und Volkseinkommens entwickelten sich
in den zwanziger Jahren die Anfiange der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung.
Beide Begriffe stehen dort zunichst noch gleichwertig nebeneinander, obwohl

- der Begriff des Volksvermégens als problematischer erscheint.2? Der Einkom-

mensbegriff gewinnt dann durch das wiedererwachte kreislauftheoretische In-
teresse die Oberhand. Das Sozialprodukt wird die zentrale Grofe der volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung, und so ist es im wesentlichen bis heute geblieben.
Doch wird der Einbau von Vermégenskonten nicht mehr lange auf sich warten

16) Siehe G. SCHNAPPER-ARNDT, Sozialstatistik, Leipzig 1912, S. 257 ff.

17) G. SCHNAPPER-ARNDT, 2.2.0., S.260.

18) G. SCHNAPPER-ARNDT, a.a.0., S.297.

19) Nach G. SCHNAPPER-ARNDT, a.3.0., S.258 geht es um den folgenden Zweck: ,,Bei den dlteren
politischen Arithmetikern handelt es sich besonders darum, die Kraft der Volker gegeneinan-

der abzuschitzen. auch darum, deren Steuerkraft zu messen — bei den Neueren und Neuesten
Ubrigens ebenfalls hiufig.*

20) So K. HELFFERICH, Deutschlands Volkswohlstand 1888-1913, 3. Aufl., Berlin 1914, fir die
ersten 25 Jahre der Regierungszeit Kaiser Wilthelms I1.

21) Siehe dazu die Gutachten und die Diskussion im Theoretischen Unterausschufs des Vereins
fur Socialpolitik im Jahre 1926 in Wien: K. DienL (Hrg.), Beitrige zur Wirtschaftstheorie,
1.Teil, Volkseinkommen und Volksvermogen, Begriffskritische Untersuchungen, SchVSp,
173 Bd., Miinchen und Leipzig 1926.
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las_sen,_zz) da auch hier sich der Gedanke eines Zusammenhangs von Kreislauf-
und Bestandsgrofen durchsetzt.2?

Wie die frithe Wirtschaftsstatistik und die volkswirtschaftliche Gesamtrechnung,
so bedient sich iibrigens auch die Betriebswirtschaftslehre des Vermogensbe-
griffs zur wertmifiigen Erfassung von Produktionsanlagen und Vorriten (Anlage-
und Umlaufsvermogen). Da der betriebswirtschaftliche oder eigentlich buchhal-
terische Kapitalbegriff fiir eine ganz andere Sache benotigt wird, taucht hier die
Frage, ob das Vermogen nicht etwa Kapital sei, von vornherein gar nicht auf.
Die technologischen Beziehungszahlen konnen als Mef3ziffern eines Einzelbe-
triebs in konkreten Mengeneinheiten berechnet werden. Auch dafiir braucht
man die Hilfe des Kapitalbegriffs nicht. Der Kapitalbegriff des Betriebswirt-
schaftslehre deckt sich, nebenbei bemerkt, mit dem allgemeinen Sprachgebrauch,
der unter Kapital Geld zu Investitionszwecken versteht.2%

Auch die dltere Wirtschaftsstatistik verwendet iibrigens einen solchen Kapitalbe-
griff. Diejenige Art des Vermégens, die aus Forderungsrechten besteht, wird in
Anlehnung an den steuerlichen Sprachgebrauch , Kapitalvermogen’ 29 genannt.
Vermogen ist hierbei der Oberbegriff, Kapital eine besondere Vermogensart,
niamlich angelegtes Geld. Genau des gleichen ,,geldlichen‘ Kapitalbegriffs kann
sich nach PREISER auch die Nationalokonomie in der Kreislauftheorie bedienen.?®

Bis jetzt lernten wir Vermogen als Inbegriff von Sachgiitern, Kapital als Inbe-

griff von Geld und Forderungen kennen. Es scheint klar, day dem Ver-
mogensbegriff bei der Erfassung der produzierten Produktionsmittel einer

Volkswirtschaft der Vorzug zu geben ist. Doch erheben sich nun auch eine Rei-
he von Bedenken.

22) Vgl. z.B. die Konten (6) und (7) des vom Statistischen Bundesamt angestrebten Konten-
systems. Dort werden zwar zunichst nur die Verdnderungen des Sach- und Geldvermogens
erfafdt. Aber damit werden sich frither oder spiter auch die betreffenden Bestandsgrofsen ein-
stellen. Siehe zum angestrebten Kontensystem: H. BARTELS, Volkswirtschaftliche Gesamt-
rechnung (II), Art. im HdSw zum System der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung in der
Bundesrepublik, 11.Bd. (1961).

F. GRUNIG schreibt zum Schluf} seiner Untersuchung iiber das Volksvermégen in der Bundes-
republik: ,,Es braucht wohl nicht besonders darauf hingewiesen zu werden, daf’ ein bis zu
dem angedeuteten Grade vervollstindigtes System einer kombinierten Kreislauf- und Ver-
mogensrechnung sowohl der wirtschaftswissenschaftlichen Forschung als auch der prakti-
schen Wirtschaftspolitik ungeheure Moéglichkeiten er6ffnen wiirde.* F. GRUNIG, Versuch ei-
ner Volksvermogensrechnung der Deutschen Bundesrepublik, Berlin 1958, S.44.

24) Vgl. E. PREISER, Der Kapitalbegriff und die neuere Theorie, JNSt, Bd.165 (1953). wiederab-
gedruckt in: E. PREISER, Bildung und Verteilung des Volkseinkommens, 2. Aufl., G5ttingen
1961, dort S.105 f. ‘

Siehe G. SCHNAPPER-ARNDT, a.a.0., S.281. Siehe auch E. PREISER, Der Kapitalbegriff, a.a.0.,
S.122. Pre1SER meint, Kapitalvermogen sei das Gegenstiick zu Grundvermogen. Bei SCHNAPPER-
ARNDT wird jedoch zwischen Kapital- (= Geld-) vermdgen und Sachvermégen unterschieden.
Das letztere wird in Grundvermogen sowie Anlage- und Betriebskapital unterteitt. Im iibrigen
sei darauf verwiesen, daf Kapitalvermogen ein urspriinglich vermégenssteuerlicher Begriff ist,
daf’ er gleichwoh! auch heute noch im Einkommensteuerrecht geldufig ist. Die fiinfte ,,Ein-
kommensart‘‘ unserer Einkommensteuererklirung lautet: Einkiinfte aus Kapitalvermégen.
26) E. PREISER, Der Kapitalbegriff, a.a.0., S.108 f.

23
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25
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b) Vermégen als sozialokonomischer Begriff

Vermogen hat keineswegs nur den sachbezogenen Inhalt des ,,Vermogensinven-
tars*, wie es uns in der Statistik, der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung und
der Betriebswirtschaftsiehre entgegentritt. Vermogen ist zugleich eine sozialdko-
nomische Kategorie: ,,Vermogen ist definiert als ein Inbegriff von Giitern, die in
der Verfiigungsgewalt einer Person stehen.*2? Es wird zur Rentenquelle in einer
Gesellschaft, die Besitzende und Nichtbesitzende kennt. 28)

Wenn wir heute von Vermogenspolitik sprechen, so meinen wir nicht, daf$ das
Volksvermogen etwa erhdoht werden soll, sondern wir verstehen diese Vermo-
genspolitik als spezifisch sozialpolitische Aufgabe: den Angehdrigen bestimmter
sozialer Gruppen soll im Verhiltnis zu anderen Gruppen ein grofierer Anteil am
Gesamtvermogen zufallen. 29 Hieran zeigt sich, daft Vermogen als sozialokono-
mischer Begriff verwendet wird und nicht als naturalokonomischer. Mit der Sum-
me aller Produktionsmittel einer Volkswirtschaft ist jedoch eine naturalékono-
mische Kategorie gemeint. In ihr soll die maschinelle Ausriistung ohne Riicksicht
darauf, wer dariiber verfiigt, vereint werden. Hierfiir eignet sich der Begriff des
Sachkapitals besser als der des Vermogens, und wir werden gleich noch sehen,
welche weiteren Vorteile dieser Begriff bietet.

¢) Sachkapital als naturalékonomischer Begriff

Die Verwendung eines besonderen naturalékonomischen Terminus ,,Sachkapi-
tal”’ ist wegen des sozialokonomischen Inhalts des Vermogensbegriffs zweck-
mafig. Sind nicht auch 6konomische Griinde fiir den Sachkapitalbegriff anzu-
fuhren? In den Bezeichnungen Anlagen-, Umlaufs- oder Betriebskapital driickt
sich offenbar doch auch ein 6konomischer Sachverhalt aus. Es ist der Gedanke,
dafd das Kapital als Sachkapital eine produktive Leistung erbringt. Dieser Ge-
sichtspunkt 143t sich auf den Vermogensbegriff schlechterdings nicht anwenden.
Es zeigt sich dabei, dafs Vermogen den Inbegriff der Verfiigungsgewalt eines
Subjekts beziiglich eines Objektes darstellt. Dafd dieses Objekt selbst zu Leistun-
gen befahigt ist, steht auf einem anderen Blatt. Wird dieses Blatt aufgeschlagen,
so geht es um die Beziehungen zwischen Objekten: Das Kapital hilft beim Her-

vorbringen des Produkts. Kapital ist produktiv. Es steht mit anderen komple-
mentdren Produktionsfaktoren wie Arbeitsleistung und Material auf einer

27) E. PrREISER, Der Kapitalbegriff, a.a.0., S.121.

28) F. OpPENHEIMER sagt in K. DiEdL (Hrg.), Beitridge zur Wirtschaftstheorie. a.a.0.. S.147: ..Ver-
mogen ist ein Eigentum, das ein Einkommen abwirft.* Fiir ihn stellt Eigentum den Oberbe-
griff fiir Nutzeigentum und Vermogen dar. Das Vermogen unterteilt er in Sach- (d.i. Kapital-
und Grund-)vermogen und Arbeitsvermogen. Den Begriff des Volksvermogens lehnt er ab,
da er nicht zu beziffern sei.

29) Siehe E. PREISER, Theoretische Grundlagen der Vermogenspolitik, Bonner Akademische Re-
den 29, Bonn 1964. Statt von Vermogenspolitik spricht man gelegentlich auch von Eigen-
tumspolitik. Siehe z.B. die ,, Empfehlungen zur Eigentumspolitik*“ des evangelisch-katholi-
schen Arbeitskreises vom Januar 1964. Siehe dazu auch die Auflerungen E. SALINs in E.
StiLLEr (Hrg.), Lohnpolitik und Vermégensbildung, Basel und Tibingen 1964, S.72 und
S91f.
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Ebene — kurz, das Kapital spielt eine Rolle im Produktionsprozef’. Daraus
folgt, dafd man es sinnvollerweise mit allen an diesem Prozef beteiligten Qb-
jekten in Beziehung setzen kann.

Auf diesem technologisch-produktionstheoretischen Felde hat der Vermogens-
begriff nichts verloren. Vermégen fiihrt wohl — gleichsam hinterher — zur Betei-
ligung am eingetretenen Produktionserfolg: Es wirft unter bestimmten sozialen
Verhiltnissen eine Rente ab. Aber der naturaldkonomische Erfolg selbst hat mit
der sozialokonomischen Vermogensbeziehung zwischen den Personen der be-

treffenden Wirtschaftsgesellschaft und dem Sachkapital direkt und an sich
nichts zu tun.

Sachkapital ist in jeder Gesellschaftsform zur Produktion erf_cg_rgglLQh Unter-
schiede kann es nur beziiglich der Vermogensverhiltnisse geben. In einer soziali-
stischen Gesellschaft gibt es kein Privatvermégen — selbstverstandlich auch kein
Privateigentum — am Sachkapital. Die Verfiigungsgewalt iiber Sachkapital liegt
alleine bei der Gesellschaft als ganzes, praktisch also beim Staat, der sich aller-
dmgs gewisser Vollzugsorgane mit begrenzter r eigener Verfugungsgewalt bedient.
Das 4ndert nichts daran, daB die Verfiigungsgewalt iiber das Sachkapital prinzi-
piell beim Staate selbst liegt.

Wenn man nun aber gelegentlich von Staatskapitalismus spricht, so scheint die-
ser Sprachgebrauch unserer Uberlegung, wonach beim Staat das Vermogen
liegt, zu widersprechen. In Wirklichkeit bezieht sich jedoch der Ausdruck Kapi-
talismus nicht auf das, was wir unter Sachkapital verstehen, sondern auf den
buchhalterischen Kapitalbegriff, auf das monetire oder, wenn man so will, ab-
strakte Kapital. 30)

Im ibrigen ist zu beachten, daf} in der sozialistischen Literatur selbst der Kapi-,
talbegriff eine Kategorie der historisch gegebenen Rechtsordnung ist.3Y Schon
im Manifest der Kommunistischen Partei (1848) wird Kapital als ,,Eigentum,
welches die Lohnarbeit ausbeutet*, verstanden. Das Eigentum an Giitern oder
die Verfiigungsgewalt dariiber wird Kapital genannt. Dieses Kapital wird bei
F. OPPENHEIMER zum ,,nutzbaren Anteil am Klassenmonopol*. Eine solche Auf-
fassung des Kapitalbegriffs vertritt in einer etwas neutraleren Formulierung auch
A. AMMON, 3% der Kapital als abstrakte Verfiigungsmacht iiber Giiter definiert.
Mit E. PREISER sei dazu betont, daf’ es ,,logisch und sprachlich unméglich (ist,
E.H.), Kapital als Verfiigungsgewalt zu definieren*“.33 Ganz offenbar bedarf es
dazu des Vermogens- oder Eigentumsbegriffs.

30) Man konnte es auch als fiktives oder imaginires Kapital bezeichnen. Vgl. O. WEINBERGER,
Kapital (I), Art. im HdSw. 5.Bd. (1956), S. 486.

31) Vgl. A. SPIETHOFF, Die Lehre vom Kapital, in: Die Entwicklung der deutschen Volkswirt-
schaftslehre im 19.Jh., Festschrift fiir Gustav Schmoller, 1. Teil, Leipzig 1908, S.10.

32) A. AMONN. Volksw1rtschafthche Grundbegriffe und Grundprobleme. Jena 1938, S. 96.
33) E. PREISER, Der Kapitalbegriff, a.a.0., S.121.
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d) Kapitalstock und Einkommensstrom

Zu den produktiven Eigenschaften des Sachkapitals tritt nun noch ein weiteres
okonomisches Merkmal hinzu. Unter Sachkapital versteht man produzierte
Plp_ggk_tj%@iﬁgl. Das Sachkapital trigt nicht nur zur Produktion bei, sondern

eht selbst aus der Produktion hervor. Es entsteht durch Investition. Bezeichnet
Kapital im monetiren Sinne eine Geldsumme zu Investitionszwecken, so meint
Sachkapital einfach: investierte Giiter. Sachkapital ist geronnenes oderin

vestiertes Sozialprodukt Kapital ist die der Stromgrofie Investition zugeho-
rige Bestandsgrofie. Investition bedeutet Kapitalbildung. Der Kapitalstock ist die

Summe der getitigten Investitionen.

Was der Begriff des Kapitalstocks ausdriickt, ist schwerlich durch eine andere
Bezeichnung zu beschreiben. Es scheint, wir verfiigen iiber kein anderes geeigne-
tes Wort dafiir. Zugleich beriihrt sich der darin steckende Sinn mit dem urspriing-
lichen Kapitalbegriff. Im Neulateinischen ist Kapital der Stamm eines Darlehens
(capitalis pars debiti) im Gegensatz zu den Zinsen, die das Darlehen einbringt.3¥
Kapital ist eine Bestandsgrofle, Zins eine Stromgréfie. Wenngleich hier die Be-
standsgrofse die Stromgrofie hervorbringt, so ist doch spiter auch umgekehrt
der Kapitalprofit jene Stromgrofle, die neues Kapital entstehen lift. Bei TURGOT
heifdt es, dal® man den Profit akkumulieren kénne: ,,Ces valeurs accumulées sont
ce qu’on appelle un capital”.39 Man kann also feststellen, da® der Bestandsbe-
griff des hier geldlich aufgefafiten Kapitals in doppelter Weise mit Stromgrofien
in Verbindung gebracht wird: Aus dem Kapitalstock flieft der Zins, und an-
dererseits wird der Profitstrom zu Kapital akkumuliert.

Jedenfalls scheint uns die Beziehung zwischen Strom- und Bestandsgrofe ein
Spezifikum des Kapitalbegriffs darzustellen, auf die es uns hier auch entschei-
dend ankommt und die unseres Erachtens sich bei keiner anderen Bezeichnung
aus diesem Sachgebiet findet. Einen sprechenden Ausdruck hat diese Relation
in der spiteren Definition des Kapitals als ,,geronnene Arbeitskraft‘‘ gefunden.
Bis schliefSlich Joan ROBINSON in allerdings kritischer Betrachtung iiberverein-
fachter Kapitalmodelle das Kapital als gerinnungs- und wieder auflosungsfihige
Masse, als Ektoplasma bezeichnet. 3

34) Es gibt einige Livius- und Cicerostellen, wo ,,caput* bereits den Kapitalstock. d.i. die Haupt-
summe des Darlehens bezeichnet. Das Romische Recht und die Schriften sprechen jedoch
zur Bezeichnung dieser Sache in der Regel von ,,sors. Wenn hier vom »urspriinglichen‘ Ka-
pitalbegriff die Rede ist, so bleibt noch zu erwihnen, daf® der tatsichlich dlteste Kapitalbe-
griff sich nicht auf eine tote Sache bezogen hat. Die Urform des Kapitals ist vielmehr das
Vieh. Das Verhaltnis von Bestands- und Stromgrofie stellt sich damals anders dar, namlich als
die Beziehung zwischen alt und jung.Diese Frithform der Bedeutung treffen wir noch heute
an: wir sprechen von der Ausgabe , junger* Aktien. Zum frithgeschichtlichen Kapitalbegriff
siche: E. SALIN, Das Kapital in der vorklassischen Wirtschaftslehre, in: B. HArRMs (Hrg.), Ka-
pital und Kapitalismus, I.Bd.,Berlin 1931, S.136 ff.

35) Vgl. O. WEINBERGER, Kapital (I), a.a.0., S.482.

36) J. RoBINSON, A Neo-Classical Theorem, RESt XXIX (1962), S.224 sagt, man kénne in einem
neoklassischen Modell, um die Schwierigkeiten der Fehlinvestitionen zu vermeiden, definieren,
»»that all capital goods are made from a homogeneous. indestructible material called steel or
meccano, which might better be named ectoplasm*‘. Ektoplasma ist bei den Wurzelfiifern
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e) Schlufibemerkung

Es ist abschlieffend noch zu erwdhnen, daf3, nachdem bei den Physiokraten zum
ersten Mal unter Kapital auch Sachgiiter (Giitervorrat) verstanden worden wa-
ren3? A. SMmiTH diese Bezeichnung auf die der Produktion dienenden Giiter ein-
geengt hat. ,,SMITH hat das grofle Verdienst, eine wichtige Giiterart, nimlich die
der Produktion dienende, in ihrer Eigenart erkannt und als besondere Gruppe
herausgehoben zu haben. Er hat aber die verhingnisvolle, wie man wohl am be-
sten sagt, Ungeschicklichkeit begangen, fiir diese Gruppe einen Kunstausdruck
zu wihlen, der schon belegt war.*3®

Immerhin wird Kapital nach H. PETER heute am meisten gerade in diesem Sinne
gebraucht.”) Der Begriff hat sich als unausrottbar erwiesen, obwohl die Uber-
tragung des Kapitalbegriffs auf produzierte Produktionsmittel nach PETERs Mei-
nung unangemessen ist. PETER denkt in der sozialistischen Tradition, die das
Kapital als ein Geschopf der gesellschaftlichen Ordnung ansieht : Produzierte
Produktionsmittel werden hiernach nur unter bestimmten gesellschaftlichen
Verhiltnissen zu Kapital. Wir sahen oben bereits (mit E. PREISER), dafd hierbei
eine Verwechslung von Kapital und Vermégen vorliegt.

Fassen wir unsere Betrachtung zusammen, so ergibt sich, daf} zur Bezeichnung
der produzierten Produktionsmittel der Vermégensbegriff wegen seines sozial-
O0konomischen Inhalts nicht in Frage kommen kann. Hingegen ist Sachkapital
die zutreffende produktionstheoretische Bezeichnung. Sie wird tatsichlich heu-
te in diesem Sinne verwendet. Zugleich ist in Sachkapital noch der urspriing-
liche Sinn des Begriffs enthalten, der einen Zusammenhang zwischen einer Be-
stands- und einer Stromgrofe darstellte. Das Sachkapital ist als Kapitalstock ei-
ne Summe von Investitionsstromen. Diesen akkumulationstheoretischen Zusam-
menhang deckt sonst kein Ausdruck.

Eine letzte Ergdnzung ist nun noch anzufiigen. Immer stirker wird die Notwen-
digkeit erkannt, die laufenden Aufwendungen fiir Ausbildung und Forschung in
einem Bestandsbegriff einmiinden zu lassen, den man konsequent mit dem Ka-

(Amoben) der duflere festere Teil des Protoplasmas, Entoplasma der innere. Beide sind ver-
schiedene Zustandsphasen des Plasmas.

37) Siehe E.v. BouM- BAWERK , Kapital, Art. im HdSt. (3. Aufl.), wiederabgedruckt in: F.X. WEIsS
(Hrg.), Eugen von Bohm-Bawerks kleinere Abhandlungen iiber Kapital und Zins. Der gesam-
melten Schriften zweiter Band, Wien-Leipzig 1926. BouM-BAWERK unterscheidet drei Phasen
der Dogmengeschichte des Kapitals. In der ersten Phase wird im Anschluft an den kanoni-
schen Zinsstreit der urspriinglich rein monetire Begriff auch auf die Giitervorrite ausgedehnt.
Sie wurden von TURGOT schliefflich als das wahre Kapital (das den Ertrag bringt) angesehen.
Die zweite Phase eroffnet A. SMiTH, der das Kapital als Inbegriff produzierter Produktions-
mittel auffafit. In dieser Phase bestanden zwei Kapitalbegriffe nebeneinander: Kapital als
Rentenquelle und Kapital als Produktionsfaktor. In der dritten Phase sei man sich endlich
iiber diese Zweiteilung klar geworden.

38) A. SPIETHOFF, Die Lehre vom Kapital, a.a.0.. S.3.
39) H. PETER, Kapital (II), Art. im HdSw., Bd.5. (1956), S.489.
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pitalbegriff (human capital?) belegt. EHRLICHER hat hierfiir den Ausdruck 1m1
41)

materielles Produktivkapital* und ,,immaterieller Kapitalstock* vorgeschlagen.
Gelegentlich wurde schon vom ,,geistigen Kapital‘ gesprochen, wobei aber mehr
an einen natiirlich vorhandenen Vorrat an Intelligenz gedacht war.%?

Es besteht auf Grund der obigen Erorterungen kein Einwand gegen solche An-
wendungen des Kapitalbegriffs, wenn darunter ein Inbegriff von kumulierten
Investitionsaufwendungen zur Verbesserung der Arbeitskraft verstanden wird,
d.h. wenn es sich tatsichlich um eine Summe produktiv verwendeter Einkom-
mensteile (im Gegensatz zur konsumtiven Verwendung) handelt.

Gelegentlich findet man jedoch auch den Ausdruck ,,Konsumtivkapital*“*¥ Die-
se Bezeichnung ist abzulehnen. Konsumgiiter sind nicht Produktionsmittel. Der
Ausdruck ,, Konsumvorrat‘ tut hier den gleichen Dienst. Nicht jeder Bestand an
Waren zihlt zum Kapitalstock. Der Kapitalstock kann immer nur investierte Gii-
ter und Leistungen umfassen. Der reine Boden gehort ebenso wenig wie die na-
turgegebenen Rohstoffvorkommen zum Kapitalstock einer Volkswirtschaft.

Das folgende Schema gibt eine, nicht weiter zu erliuternde Ubersicht iiber die
Gliederung des Kapitalbegriffs, wie wir ihn in Ubereinstimmung mit dem herr-
schenden Sprachgebrauch verwenden:

Kapital
|
Geldkapital Sachkapital immaterielles Kapital
(zur Investition (Investierte Giiter (In Forschung und Aus-
bestimmter Geld- und Leistungen) bildung investierte Auf-
betrag) wendungen)

Anlagen

/\ (im Produktionsbereich)

l Ausrﬁstungenj

40) Siehe: T.W. ScHULTZ, Investment in Human Capital, AER,Vol. LI (1961),S.1-17.

41) W. EHRLICHER, Probleme langfristiger Strukturwandlungen des Kapitalstocks. in: F. NEUMARK
(Hrg.), Strukturwandlungen einer wachsenden Wirtschaft, SchVSp. NF Bd.30/II, S.873.

42) Diesen Ausdruck haben Adam MULLER und Friedrich LisT gebraucht. ROSCHER sprach vom
,;,unkorperlichen Kapital*‘, SPANN gar vom ,,Kapital hoherer Ordnung*. Ahnliche Bezeich-

nungen finden sich bei SAY, MacCuLLocH und WALRAS. Siehe WEINBERGER, Kapital (I),
a.a.0., S.487.
43) W. EHRLICHER, Probleme langfristiger Strukturwandlungen des Kapitalstocks, a.a.0., $.872.
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7. Kapitel

Versuch einer historischen Deutung der Umkehrpunkte in der Entwick-
lung von Kapitalkoeffizient und Lohnquote am Beispiel Deutschlands
und Grofdbritanniens.

Die langfristige Bewegung von Kapitalkoeffizient und Lohnquote erinnert an so
bekannte Bewegungsgesetze wie die KONDRATIEFF-Wellen und andere langfristige
Schwingungen. Daher ist zuniichst zu priifen, ob der typische langfristige Akku-
mulationsverlauf unter einem bestimmten Typus langer Wellen einzureihen ist
oder nicht. Der nidchste Abschnitt befait sich mit einer kurzen Typologie lang-
fristiger Bewegungsablidufe der Wirtschaft.

Es folgt dann der gewi} etwas kithne Versuch, aus dem nur recht sparlich vor-
handenen statistischen Material zur Entwicklung in Deutschland und Grof3bri-
tannien gewisse Anhaltspunkte fiir die Umkehr der langfristigen Bewegungs-
richtung von Kapitalkoeffizient und Lohnquote herauszustellen.

a) Zur Typologie langer Wellen

Ohne Zweifel sind in den ersten Anfingen des Wachstumsprozesses moderner
Industriewirtschaften besondere Anstrengungen bei der Kapitalbildung erfor-
derlich, die man sich bildlich als Uberwindung der Wachstumsschwel-
e vorstellen mag. Wir halten jedoch auf Grund des vorliegenden statistischen
Materials die These Bianics,17®wonach die einmalige Uberwindung des Maxi-
malwertes des Kapitalkoeffizienten in der Folgezeit einen zunichst standig sin-
kenden und dann konstanten Kapitalkoeffizienten beschert, weder fiir erwiesen
noch fiir wahrscheinlich. Unseres Erachtens gibt es auch nach iiberwundener
Wachstumsschwelle lange Bewegungen des Kapitalkoeffizienten, wie sie wohl
zuerst Kuznets!7D fiir die USA festgestellt hat. Wollte man eine Verbindung
zwischen beiden Thesen herstellen, so wiiren die langen Wellen moglicherweise
als Echowirkung der anfinglichen Wachstumsschwelle aufzufassen. Auf eine so
gewagte These hier niher einzugehen, ist jedoch nicht beabsichtigt.

Es kommt uns nur darauf an, ,,die Lehre KONDRATIEFFs, welche eine Zeitlang
hoch im Kurs stand, dann aber vollstindig in Vergessenheit geriet*‘, 172 und ande-
re langfristige Bewegungsabliufe mit den festgestellten langen Bewegungen von
Kapitalkoeffizient und Lohnquote zu konfrontieren, um im Vergleich einen ge-
wissen Einblick in die Art der jeweiligen GesetzmiRigkeit zu erhalten.

170) R. Bicanic, The Threshold of Economic Growth, KY, Vol. XV (1962),S. 7 ff.

171) S. KUzNETS, Capital in the American Economy. Its Formation and Financing, Princeton 1961
S.316 - 388.

172) L.H. Durriez, Konjunk turphilosophie, Berlin 1963, S. 13.
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Zunichst ist festzustellen, daf} viele Forscher, die sehr langfristige wirtschaftli-
che Entwicklungsreihen berechnet haben, auf das Phinomen langer Wellen ge-
stofien sind.173)

SCHUMPETER hat die Wellen von 50- bis 60<idhriger Dauer mangels einer sachbe-
zogenen Bezeichnung nach dem die damalige Diskussion anfithrenden Statisti-
ker ,, KONDRATIEFFsche Wellen“ genannt.174) Daf} es solche Wellen gibt. ist seit je
umstritten.17%)

HABERLER nennt sie ein interessantes Phidnomen, das der Erklarung bedarf.176)
Zinssitze, Preise und Lohne folgen nach HABERLER langen Wellenbewegungen 177
Allgemein hat man die KONDRATIEFFschen Wellen als Preiswellen anerkannt,
wihrend die Hypothese, da} die Gesamtentwicklung des Kapitalismus in Wellen
von 40 bis 60 Jahren Lange verlauft, mangels empirischer Fundierung umstrit-
ten geblieben ist.178

Fur die Entwicklung in Westeuropa hat SPIETHOFF 1’9 die folgenden 40- bis 50-
jahrigen konjunkturbedingten Wellen nachzuweisen versucht:

1822 - 1842  Stockungsspanne
1843 - 1873  Aufschwungsspanne
1874 - 1894  Stockungsspanne
1895-1913  Aufschwungsspanne.

Dieser Typus langer Wellen ist dem KONDRATIEFFschen nicht unidhnlich. Daneben
gibt es aber noch andere lange Wellen von rund zwanzigjdhriger Dauer. Sie sind

173)Siehe vor allem: N.D. KONDRATIEFF, Die langen Wellen der Konjunktur, ASwSp, 56.Bd.
(1926), S. 573 ff.; ders., Die Preisdynamik der industriellen und landwirtschaftlichen Waren
(Zum Problem der relativen Dynamik und Konjunktur), ASwSp, 60.Bd. (1928),S.1-85;
A. SPIETHOFF, Die wirtschaftlichen Wechsellagen (I, Erkldrende Beschreibung: II. Lange. sta-
statistische Reihen, Tiibingen und Zirich 1955; W. WoyTiNski, Das Ritsel der langen
Wellen, Sch), 55. Jg. (1931), S. 1 ff.; W. HorFFMANN, Wachstum und Wachstumsformen
der englischen Indutriewirtschaft von 1700 bis zur Gegenwart, Jena 1940; L. H. Du-
PRIEZ, Des mouvements €conomiques geénéraux, 2. Aufl. Louvain, 1951; A. F. BURNS,
Production Trends in the United States since 1870, New York 1934; S. KuznEeTs, Sec-
ular Movements in production and prices. Their nature and their bearing upon cyclical
fluctuations, Boston und New York 1930.

174)J.A. SCHUMPETER, Konjunkturzyklen,I.Bd.,Géttingen 1961, S. 174 ff.

175)U. WEINSTOCK, Das Problem der Kondratieff-Zyklen, Berlin und Miinchen 1964, hat sich vor
kurzem gegen die Existenz langer Wellen ausgesprochen.

176)G. HABERLER, Prosperitit und Depression, 2. erw. Aufl., Tiibingen und Ziirich 1955, S. 262.

177)G. HABERLER, Prosperitit, a.a.0., S. 261. Sehr langfristige Zeitreihen sind von CASSEL zur
quantitits-theoretischen Erklidrung des aligemeinen Preisniveaus und seiner Entwicklung be-
nutzt worden. G. CasseL, Theoretische Sozialokonomie, 5.Aufl. 1927, S. 412 ff. Die ersten
quantitéts-theoretischen Untersuchungen mit Hilfe langer Zeitreihen stammen von Thomas
Tookk. Siehe Th. TOOKE, A history of prices and the state of the circulation from 1793 to
1856, 6 Binde, London 1838 - 1857.

178)M. ABRAMOVITZ, Long Swings in the U.S. Economic Growth, in: NBER, 39th Report. New
York 1959, S. 23.

179)A. SPIETHOFF, Die wirtschaftlichen Wechsellagen, Teil I, a.a.0., S. 110 - 139.
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von BURNS180) und HOFFMANNI8D erstmalig untersucht worden. Wir wollen diese
langen Wellen als BURNs-HoFFMANNsche Trendzyklen bezeichnen.

Sie sind festzustellen vor allem in der Produktion bestimmter Industriewaren.
Sie gelten als typisch fiir die Entwicklung von Mengenreihen, im Gegensatz zu
den Preisreihen der KONDRATIEFFschen Wellen.

KuzNETs!82 hat neuerdings die BURNS-HoFFMANNschen Trendzyklen auch bei
gesamtwirtschaftlichen Grofien angetroffen. Er fithrt eine Anzahl solcher Gro-
Ben fiir die Wirtschaft der USA in der Zeit von 1870-1955 an:

Nichtlandwirtschaftlicher Wohnungsbau
Bruttoinvestitionsausgaben der Eisenbahnen
Netto-Lagerinvestitionen
Netto-Auslandsforderungen

Netto-Zunahme der Bevolkerung
Netto-Zuwanderung

Wanderungsbewegung der gebirtigen Amerikaner
Grof3handelspreise

Wertpapierverzinsung (stock yields)
Bruttosozialprodukt
Konsum .
Kapitalbildung s insgesamt und pro Kopf.
Investitionsquote

ABRAMOVITZ 183) bestitigt fiir seine eigenen noch nicht verdffentlichten Studien
BurNs-HoFFMANNsche Trendzyklen auch fiir die Zeit von 1815 bis 1870.

Aufier den KONDRATIEFFschen Wellen und den Burns-HoFFMANNschen Trend-
zyklen gibt es fiir die langfristige Betrachtung noch die These von DUPRIEZ184).
Sie lautet: Die industrielle Revolution zeigt Grundbewegungen!89von mehr als
zwanzigjahriger Dauer, die nicht mechanistisch als Wellenbewegungen nach ein-

180) A.F. BURNS, Production Trends in the United States since 1870, a.a.0., S. 174 ff.

181) W. HOFFMANN, Wachstum und Wachstumsformen der englischen Industriewirtschaft von 1700
bis zur Gegenwart, Jena 1940, S. 125 ff.

182) S. KUZNETS, Capital in the American Economy. Its Formation and Financing. a.a.0., S. 423 ff.
Dort wird die Zusammenfassung des Ergebnisses der Untersuchungen iiber die langen Wellen
inKap. 7und 8 gegeben. G. BoMBacH hat die zwanzigjdhrigen Wellen gelegentlich als Kuz-
NETS-Zyklus im Gegensatz zum KONDRATIEFF- Zyklus bezeichnet. Siehe E. STILLER (Hrg.),
Lohnpolitik und Vermoégensbildung, Basel und Tiibingen 1964, S. 49.

183) M. ABRAMOVITZ, Long Swings in the U.S. Economic Growth, a.a.0.. S. 23.

184) Siehe aufler dem o.a. Hauptwerk , Des mouvements économiques généraux*: L.H. DUPRIEZ,
Einwirkungen der langen Wellen auf die Entwicklung der Wirtschaft seit 1880, WA, 42.Bd.
(1935 1), S. 1 - 12. Dieser Vortrag ist zwei Jahre nach Beginn der an der Universitit Léwen
vom , Institut de Recherches économiques* (gegr. 1928) verfolgten langfristigen Untersu-
chungen gehaiten worden und macht mit deren ersten Ergebnissen und Folgerungen bekannt.

185) Franzosisch: ,,mouvements de fond*.
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heitlichem Muster erklarbar sind. Gleichwohl] bezeichnet DuPrIEZ diese Bewe-
gungen als KONDRATIEFFsche Wellen. Nur diirfen die Ausschlige eben nicht als
Abweichungen von einer zugrundeliegenden ,,normalen‘ Entwicklung betrach-
tet werden. ,Man darf demnach die tatsichlichen Entwicklungen in den
KoNDRATIEFFschen Wellen nicht in der Form von positiven oder negativen Ab-
weichungen in Bezug auf einen sikularen Aufschwung sehen, der sich als eine
regelmifige mathematische Funktion auswirken wiirde.*189) Die langfristigen
Grundbewegungen werden bestimmt durch ,,Neuerungen von universaler Trag-
weite, deren Anwendung eine lange Zeit und ein fiir die Ausdehnung giinstiges
Klima erfordert. Das Schmelzen mit Koks und die Eisenbahnen sind eine sehr
deutliche Unterstiitzung des Anstiegs von 1848 - 1873 ; der Explosions- und
Elektromotor werden fiir 1895 - 1913 herangezogen, aber die Schnelligkeit der
geographischen Durchdringungen!®? erscheint fiir diese Epoche mindestens eben-
so wichtig*.188)

Wir wollen die von DUPRIEZ gemeinten langfristigen Grundbewegungen von den
KonprATIEFFschen Wellen unterscheiden und sie kurz als DupriEzschen Grund-
trend einer historischen Entwicklungsphase bezeichnen. Der Unterschied zu den
KonDRrATIEFFschen Wellen besteht einmal darin, da der DuPriEZsche Grund -
trend eine Mindestdauer von etwa zwanzig Jahren aufweist; eine obere Grenze
ist nicht festgelegt. Zum zweiten entsteht dieser Trend in einer historischen Pha-
se, in der produktionstechnische Neuerungen erstmalig sich durchsetzen. 189
Wihrend KONDRATIEFF der kapitalistischen Entwicklung eine mechanistische
Wellenbewegung unterlegt, halt DuprIEZ die langfristige Entwicklungsrichtung
jederzeit fiir neue Entwicklungsmoglichkeiten offen.

Drei Konzeptionen zur Erklirung langfristiger Anderungen stehen somit zur
Waht:

—  KONDRATIEFFscher Zyklus,
—  BurNs-HorrFMmANNscher Trendzyklus ,
—  Dupriezscher Grundtrend.

186) L.H. DuprIEZ, Konjunkturphilosophie, a.a.0., S. 217.

187) Gemeint ist die Entwicklung des Verkehrswesens. Die deutsche Ubersetzung der ,.Konjunktur-
philosophie‘ von DUPRIEZ weist leider zahlreiche und schwerwiegende Mingel auf.

188) L.H. Duprigz, Konjunkturphilosophie, a.a.0., S. 218.

189) KONDRATIEFF sieht wohl auch in der relativen Entwicklung der Produktionstechnik in Land-
wirtschaft und Industrie eine Ursache des grofien Zyklus der ,,Kaufkraftbewegung der land-
wirtschaftlichen und industriellen Waren*. Doch fallen diese Bewegungen der relativen Kauf-
kraft beider Warenarten mit jenen des allgemeinen Preisniveaus, das die Entwicklung der
Goldproduktion widerspiegelt, zusammen. Beide bedingen sich gegenseitig. ,.Die festgestell-
ten grofden Wellen in den Kaufkraftschwankungen der landwirtschaftlichen und der indu-
striellen Waren wurzeln einerseits in jenen Bedingungen, durch welche die grofsen Zyklen der
Konjunktur iberhaupt zu erklidren sind . . ., wihrend sie andererseits selbst in dem Erschei-
nungsverlauf der grofien Zyklen eines der wesentlichen Glieder bilden. “KONDRATIEFF, Preidyna-
mik, a.2.0., S. 59. Der technische Fortschritt wird ebensowenig als ein dufieres Datum fiir
die 6konomische Entwicklung angenommen wie Kriege und Revolutionen. Siehe dazu KoN-
DRATIEFF, Die langen Wellen, a.a.0., S. 593 f. Die KONDRATIEFFsche Deutung der kapitalisti-
schen Entwicklung in der Form langer Wellen ist eine ziemlich freie Spekulation, der sich fiir
bestimmte Zeitrdume gewisse statistische Reihen einfligen mégen.
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Es versteht sich von selbst, daf} hier nicht der Ort ist, diese Hypothesen anhand
von weiteren Zeitreihen und deren Einfluf auf Kapitalkoeffizient und Lohnquo-
te im einzelnen zu untersuchen. Das hiitte nur Sinn, wenn eine wirkliche Kli-
rung der letzten Ursachen solcher langfristiger Entwicklungsprozesse anhand
des heute vorliegenden Materials schon moglich wire.

HOFFMANN sieht die Trendzyklen als durch die wirtschaftliche Lebensdauer der
festen Produktionsanlagen verursacht an.199 KuzNets macht in erster Linie auf
die in den USA in deutlichem Rhythmus ablaufende Bevolkerungsentwicklung
aufmerksam. Ihre Hohepunkte (H) und Tiefpunkte (T) liegen zeitlich wie
folgt:191)

Differenz zwischen
Jahr Hoéhepunkten Tiefpunkten
in Jahren

1874
1888 21
1895 21
1909 ' 22
1917 15
1924 18
1935 24
1948

anllls Wa ol e e ol

Den Ausschligen der Bevolkerungsbewegung folgen Wohnungsbau und Eisen-
bahninvestitionen. Aber dieser zyklische Einfluf auf den gesamtwirtschaftlichen
Kapitalkoeffizienten driickt sich in den KuznETsschen Zahlen nicht aus. Wohl
liegen die Hohepunkte (H)und Tiefpunkte (T)der beiden bevolkerungselastischen
Investitionen weitgehend in den gleichen Jahren wie die entsprechenden Punkte
der Bevolkerungsbewegung. Dennoch ist dem gesamtwirtschaftlichen Kapital-
koeffizienten kein solch ausgeprigter Zyklus anzusehen (vgl. das spiter noch ge-
nauer zu betrachtende Schaubild 17).

Das liegt daran, daft Bevolkerungsbewegungen zugleich den Konsum aus laufen-
der Produktion beeinflussen. Man darf eben nicht ibersehen, dafs die Entwick-
lung des Kapitalkoeffizienten von der Entwicklung zweier GroRen (Kapi-
talstock un d Produkt) beeinfluit wird. Darin liegt ganz allgemein die Schwie-
rigkeit einer Riickfithrung der Entwicklung des Kapitalkoeffizienten auf eine
isolierte Komponente.

Mehrere solche Komponenten im Zusammenhang und in ihrem gemeinsamen
Einfluf} auf den gesamtwirtschaftlichen Kapitalkoeffizienten zu zeigen, ist nun
vollends unméglich. So erkliren z.B. die von HOFFMANN berechneten detaillier-

190) W. HOFFMANN , Wachstum und Wachstumsformen, a.a.0., S. 207.
191) S. KUzNETS, Capital in the American Economy, a.a.0., S. 330.
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ten Reihen der industriellen Produktionsentwicklung in England keinen einzigen
Umkehrpunkt der in Schaubild 7 dargestellten Entwicklung von Lohnquote und
Kapitalkoeffizient in Grofibritannien.

Die Entwicklung in Grofibritannien scheint jedoch von der lingerfristigen Kon-
junkturbewegung, wie sie SPIETHOFF beschrieben hat, beeinfluf3t. Bei der Ent-
wicklung in Deutschland liegt hingegen eher eine ,,Grundbewegung‘‘ im Sinne
DupRrIEZ’ vor.

b) Historische Erklirung der Entwicklung von Kapitalkoeffizient und
Lohnquote in Deutschland

Der gesamtwirtschaftliche Kapitalkoeffizient (Schaubild 5) der deutschen
Volkswirtschaft sinkt in der SPIETHOFFschen Aufschwungphase von 1843 bis
1873. Noch deutlicher zeigt sich diese Bewegung beim Kapitalkoeffizienten des
Gewerbes (Schaubild 6). In der gleichen Zeit steigt die Lohnquote. Man ist ge-
neigt, diese Aufschwungphase als eine dhnlich erfreuliche Entwicklungsperiode
anzusehen, wie sie die USA zwischen 1920 und 1950 durchgemacht haben.
Doch diirften sich hinter der duflerlich gleichlaufenden Entwicklung der beiden
Reihen ganz andere Begleitumstinde verbergen.

Was nun die Entwicklung in Deutschland angeht, so ist zunichst seit etwa 1850
eine deutliche Zunahme der Geburtenrate festzustellen und ein starkes Wachs-
tum der Bevolkerung, besonders in den preufdischen Provinzen Westfalen und
Rheinland, deren Industrialisierung zu dieser Zeit einsetzt.192 Das Pro-Kopf-Ein-
kommen wichst in Deutschland von 1851/1855 bis 1871/1875 jedoch nominal
nur von 266 auf 364 Mark, in Preisen von 1913 sogar von 295 auf lediglich 352
Mark 193 Die Sterberate steigt ab 1860 fiir einige Jahre sehr stark an.194

Die Investitionsquote nimmt von etwa 7 auf 12 vH zu.l99Der Produktionsan-
stieg in der Schwerindustrie ist besonders hoch199)Stellt man diese Entwicklun-
gen alle zusammen in Rechnung, so kann die Phase von 1850 bis ungefihr 1875
etwa wie folgt gedeutet werden: Die Lohnquote steigt an, weil die Bevolkerung
zunimmt und die nominalen Léhne nicht noch tiefer sinken kénnen.197 Der

192) Siehe W.G. HOFFMANN, The Take-Off in Germany, in W.W. Rostow (Hrg.). The Economics of
Take-Off into Sustained Growth, London 1963, S. 98.

193) W.G. HoFFMANN und J.H. MULLER, Das deutsche Volkseinkommen 1851 - 1957, Tiibingen
1959, S. 14,

194) Siehe G. MACKENROTH, Bevolkerungslehre, Theorie, Soziologie und Statistik der Bevdlkerung,
Berlin - Gottingen - Heidelberg 1953, S. 56 ff.

195) Geschétzt nach W.G. HorFFMANN, The Take-Off, a.a.0., S. 114, Fig. 7.

196) Siehe W.G. HOFFMANN, The Take-Off. a.a.0.. S. 107. Fig. 4.

197) Die Loéhne waren in Deutschland in jener Zeit namentlich auch im Vergleich mit anderen
Léindern sehr niedrig. Genaue Zahlenangaben existieren jedoch nicht. Nach einem englischen
Konsulatsbericht sollen im Jahre 1865 die durchschnittlichen Tagelohne in Deutschland um
30 bis 40 vH unter denen in England gelegen haben. Vgl. R. WAGENFUHR, Die Industriewirt-
schaft. Entwicklungstendenzen der deutschen und internationalen Industrieproduktion 1860
bis 1932, VjhK, Sonderheft 31, Berlin 1933, S. 9.
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Kapitalkoeffizient sinkt durch die beginnende Industrialisierung infolge struktu-
reller Verdnderungen. Das Nichtlohneinkommen betrigt anfangs etwa 25, am
Ende der Periode nur noch 20 vH des Volkseinkommens. Dennoch konnte die
Investitionsquote von 7 auf 12 vH des Volkseinkommens ansteigen, teils wohl
deshalb, weil die immer stirker vordringenden industriellen Investoren eine hé-
here Quote ihres Einkommens investieren als die frither vorherrschenden land-
wirtschaftlichen Investoren.

Im ganzen kann die Entwicklung als kriftig einsetzende strukturelle Umstellung
auf die industrielle Produktion, bei minimaler Versorgung der rasch zunehmen-
den Arbeiterbevolkerung, gedeutet werden!®® Es ist die Phase eines schmerzli-
chen Take-off der deutschen Volkswirtschaft!®”an deren Ende die Stockung
von 1874 bis 1879 steht, die SPIETHOFF als eine der langsten und zugleich tief-
sten bezeichnet290

In dieser ersten Phase von 1850 bis 1874 wird das deutsche Eisenbahnnetz auf-
gebaut. Die Investitionen in Eisenbahnen betragen 1851 - 1855 20,2 vH und
1856 - 1860 16,7 vH der gesamten Investitionen2°V Der Kapitalkoeffizient die-
ser Investitionen diirfte sehr hoch liegen29?

Da der Aufbau des Eisenbahnverkehrsnetzes innerhalb weniger Jahrzehnte er-
folgt, sollte man annehmen, dal der gesamtwirtschaftliche Kapitalkoeffizient
in dieser Zeit merklich ansteigt. Tatsichlich sinkt er aber deutlich. Und er
beginnt genau zu dem Zeitpunkt — namlich um 1875 — zu steigen, zu dem die
Eisenbahninvestitionen stark zuriickgehen. Diese Beobachtung zeigt, daf} eine
einzelne Komponente, deren Einfluf auf den gesamtwirtschaftlichen Kapital-
koeffizienten wohl anzugeben ist, dennoch nicht im Gesamtbild sichtbar wer-
den mufl. Von anderen Komponenten kénnen Gegenwirkungen ausgehen, und
die urspringliche Komponente kann selbst Riickwirkungen auslosen, die bei iso-
lierter Betrachtung zunichst gar nicht beachtlich erscheinen mogen.

Die Phase von 1875 bis zum Beginn des ersten Weltkrieges weist einen stindig
steigenden Kapitalkoeffizienten und eine sinkende Lohnquote auf. Diese Fest-
stellung gilt insbesondere fiir das Gewerbe, doch auch fiir die gesamte Volks-
wirtschaft. Das reale Pro-Kopf-Einkommen verdoppelt sich in diesen 40 J ahren,

198) H. v. BECKERATH, Der moderne Industrialismus, Jena 1930, S. 13 bezeichnet das Bevolke-
rungswachstum geradezu als die Ursache der um 1850 verstirkt zunehmenden deutschen
Industrieproduktion.

199) W.G. HOFFMANN, The Take-Off, a.a.0., S. 117 vermeidet eine Datierung des Take-Off in
Deutschland mangels eindeutiger quantitativer Kriterien, hilt es jedoch fiir kaum zweifelhaft,
dafd um die Mitte des 19. Jahrhunderts die okonomischen Bedingungen fiir den Ubergang in
das sich selbst erhaltende Wachstum gegeben waren.

200) A. SPIETHOFF, Wechsellagen, a.a.0., S. 124.

201) Nach W.G. HOFFMANN, The Take-Off in Germany, a.a.0., S. 115. Siehe auch die Fig. 3 auf
S. 105, wonach die Eisenbahninvestitionen um 1875 rapide abfallen.

202) Siehe zur Entwicklung des Kapitalkoeffizienten bei Dampfeisenbahnen: S. Kuznets, Capital
in the American Economy, a.a.0., S. 217. Hiernach betrug dieser Kapitalkoeffizient um 1880
16,0 und ist bis 1950 auf 2,7 gesunken.
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wihrend es in den 20 Jahren davor nur um etwa 1/6 angestiegen war2%% Trotz
sinkender Lohnquote verbessert sich der Lebensstandard der Lohnempfinger
erheblich. Die Investitionsquote steigt zugleich noch auf rund 15 vH des Volks-
einkommens an.

Die Lohnquote betrigt zwischen 1900 und 1910 etwa 72 vH des Volkseinkom-
mens. Das Nicht-Lohneinkommen macht somit 28 vH aus. Stellt man Inyesti-
tionsquote und Nicht-Lohnquote um 1875 und um 1905 einander gegeniiber,
so ergibt sich, wie die folgende Ubersicht zeigt, eine ziemlich konstante Spar -
quote am Nicht-Lohneinkommen :

Nicht-Lohneinkommen und Investition in vH des Volkseinkommens

um 1875 um 1905
vH
(D Nicht-LohneinkommenZ204) 22 28
2 Investition205) 12 15
3) 100 - (2) : () 54,5 53,5

Die durchschnittliche Sparquote aus dem Nicht-Lohneinkommen (vgl. Zeile (3)
der Ubersicht) ist demnach iiber drei Jahrzehnte ziemlich konstant geblieben.206)

Fir die Entwicklung von Lohnquote und Kapitalkoeffizient in dieser Phase bie-
ten sich zwei Kausalerklarungen an. Man kann sagen, daf die Abnahme der
Lohnquote eine hohere Investitionsquote und einen steigenden Kapitalkoeffi-
zienten ermdglicht hat. Hiernach wire die Verinderung der Verteilung die Ursa-
che, ein wachsendes Kapitalangebot und ein hoherer Kapitalkoeffizient die Fol-
ge. Die zweite Interpretationsméglichkeit wire: Zur Produktion des laufenden
Sozialprodukts wird laufend mehr Kapital je Produkteinheit benotigt, und die-
se Entwicklung erzwingt ein Sinken der Lohnquote. Die kriftige Steigerung des
Produkts je Kopf gewihrt dem Lohnempfinger dennoch eine betriachtliche Zu-
nahme des Lebensstandards.

203) Vgl. W.G. HOFFMANN und J.H. MULLER, Volkseinkommen, a.a.0., S. 14.

204) Vgl. Schaubild 5.

205) Nach W.G. HoFFMANN, The Take-Off in Germany, a.a.0., S. 114, Fig. 7und S. 116, Tab. 7
geschitzt.

206) Es ist {ibrigens interessant zu bemerken, daf die durchschnittliche Sparquote aus den Nicht-
Lohneinkommen in der Bundesrepublik Deutschland seit 1960 etwa dieselbe Hohe wieder
erreicht hat. Siehe dazu: E. HELMSTADTER, Die Entwicklung der Einkommensverteilung in
der Bundesrepublik Deutschland unter verteilungstheoretischem Aspekt 1950 - 1965, INSt,
Bd. 179 (1966), Tabelle IV, S. 413,
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Wir neigen mehr zu der letzteren Deutung, allerdings unter Hinweis auf die oben
entwickelten Modellvorstellungen zur kapitalistischen Entwicklung. Die Rate
der Akkumulation unterliegt hiernach einem gesamtwirtschaftlichen Abstim-
mungsmechanismus, in dem ékonomische, soziale und technische Einfliisse zu-
sammenwirken.

In dieser zweiten Phase von 1875 bis 1913 zeigen sich die von SPIETHOFF fest-
gestellten KONDRATIEFFschen Wellen der westeuropdischen Konjunktur in der
Bewegung von Kapitalkoeffizient und Lohnquote nur ganz schwach. In der
Stockungsspanne von 1874 bis 1894 liegt der Kapitalkoeffizient, besonders der
gesamtwirtschaftliche, etwas iiber dem langfristigen Trend?” Die Entwicklung
der Lohnquote zeigt keine derartigen Anhaltspunkte fiir die Wirksamkeit des
KONDRATIEFF-Zyklus. Wir kommen daher zu dem Schluf}, daB fiir die deutsche
Volkswirtschaft in der Phase von 1875 bis 1913 Kkeine Bestitigung des
KONDRATIEFF-Zyklus in der Entwicklung von Kapitalkoeffizient und Lohn-
quote zu finden ist.

Nun hat man aber KONDRATIEFF-Wellen in der Preis entwicklung der Roh-
stoffe fir Produktionsmittel und Verbrauchsgiiter festgestellt,208) und aus der
unterschiedlichen Entwicklung beider Reihen ergibt sich, daf’ zwischen 1870
und 1880 eine strukturelle Anderung eintritt. Die relative Verbilligung der Roh-
stoffpreise fiir Produktionsmittel, die um 1820 einsetzt,209) wird unterbrochen.
In der Folge steigen die Rohstoffpreise fiir Produktionsmittel gegeniiber denen
fur Verbrauchsgiiter von dem allerdings niedrigen Niveau um 1880 bis 1913
stindig an, wenn man von konjunkturellen Schwankungen absieht. Nach dieser
Preisentwicklung zu schlieffen, lagen auch die Preise der ferti g en Investi-
tionsgiiter um 1850 hoch, die der fertigen Konsumgiter niedrig. Die Kon-
sumgiiter verteuerten sich iiber zwanzig Jahre hin bis 1870 laufend, wihrend
die Investitionsgiiter sich wahrscheinlich nicht in dem Mafe, wie es die Rohstoff-
preise anzeigen, verbilligen konnten. In dieser frithen Phase der wirtschaftlichen
Entwicklung wird man davon ausgehen diirfen, daf® die Verarbeitungskosten
der Konsumgiiter im Gegensatz zu denen der Investitionsgiiter im Preis der Fer-
tigwaren weniger ins Gewicht fallen. Die Verarbeitung eines grofien Teils der
Konsumgiiter erfolgte noch iiberwiegend in den Haushalten selbst und nicht im
Produktionsbereich.

Haben wir tatsichlich bis Mitte der 70er Jahre eine steigende Tendenz der Kon-
sumgiiter- und eine fallende Tendenz der Investitionspreise, so miifite man an
sich erwarten, daf} die billiger werdenden Investitionsgiiter verstiirkt eingesetzt
werden, so dafl, wenngleich der zu laufenden Preisen berechnete Kapitalkoeffi-

207) Das erklart sich zum Teil auch aus den 5 Milliarden Franken, die Frankreich als Kriegsent-
schiddigung bis 1873 zu zahlen hatte. Diese Gelder schlagen sich in den Investitionen gegen
Ende der siebziger Jahre nieder, wie mir H. HESSE mitgeteilt hat.

208) Sieche A. Jacoss und H. RICHTER, Grofhandelspreise in Deutschland 1793 - 1934, VjhK, Son-
derheft 37, Berlin 1935.

209) Siehe VjhK, 10. Jg. (1935), Teil A NF, S. 29 - 40: Preisstruktur und Preisbewegung, insbe-
sondere das Schaubild auf S. 35.
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zient wegen des hohen Konsumanteils am Sozialprodukt jedenfalls sinkt, der
nach erfolgter Preisbereinigung berechnete Kapitalkoeffizient dennoch steigen-
de Tendenz zeigt. Aber nun sink t in Wirklichkeit der mit festen Preisen
von 1913 berechnete Kapitalkoeffizient! Demnach scheint der an sich aufgrund
der Preisentwicklung zu erwartende Substitutionsvorgang nicht stark genug ge-
wesen zu sein, um sich in den Volumensgrofen des Kapitalkoeffizienten durch-
zusetzen.

Werden dann seit 1880 die Investitionsgiiter teurer, wihrend das Niveau der
Konsumgiiterpreise im grofien und ganzen konstant bleibt, so miifdte an sich bei
steigendem Kapitalkoeffizienten in laufenden Preisen der zu konstanten Prei-
sen berechnete Kapitalkoeffizient sinken oder weniger stark steigen.

Bei solchen Uberlegungen geht man stillschweigend davon aus, daf steigenden
Konsumgiiterpreisen steigende Lohne und sinkenden Konsumgiiterpreisen fal-
lende Lohne zugehdren, wobei man beide Tendenzen nicht absolut nimmt, son-
dern ins Verhéltnis zu dem komplementiren Faktor, dem Realkapital, setzt.
Der relativ billiger werdende Faktor sollte relativ stirker in der Produktion ein-
gesetzt werden. Diese Uberlegungen lassen sich anhand des mit dem Arbeitsein-
satz tautologisch erweiterten Kapitalkoeffizienten

K
K. A
Y Y

A

darstellen. Nehmen wir an, daf’ die Arbeitsproduktivitit Y/A sich mit einer kon-
stanten Rate entwickelt und der Arbeitseinsatz unabhiingig gegeben ist, so wiir-
de das Wachstum des Realkapitals bei relativ sinkenden Investitionsgiiterpreisen
sich relativ schneller entwickeln und bei relativ steigenden Investitionsgiiterprei-
sen sich demgegeniiber verlangsamen. Im ersten Fall wire ein steigender realer
Kapitalkoeffizient das Ergebnis ; Investitionen mit hoherem Kapitalkoeffizien-
ten wirden eher angeregt als gedimpft. Umgekehrt wiirde der reale Kapitalkoef-
fizient bei steigenden Investitionsgiiterpreisen sinken.

Nidhme man fiir die Entwicklung der Kapitalintensitit der Arbeit K/A einen
gleichmifdigen Trend an, so wiirde die bis 1875 nur schwach, dann aber sehr
stark zunehmende Arbeitsproduktivitit Y/A nach der obigen Identitit bis
1875 wiederum einen steigenden und danach fallenden realen Kapitalkoeffizien-
ten ergeben.

Aus der Entwicklung der relativen Preise und aus der Produktivitidtsentwicklung
wire, wie man sieht, eine zur tatsichlichen Bewegung des Kapitalkoeffizienten
gegenldufige Bewegung zu erwarten. Die griffbereiten Erklirungen konnen dem-
nach leicht fehlgehen.

Versuchen wir nun noch eine weitere Erklarung dieser Art: Zwar besteht in der
Phase 1850 - 1875 ein dem Realkapital giinstiges Substitutionsklima, so dafy
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K/A auf jeden Fall zunimmt, noch stirker aber nimmt die Arbeitsproduktivitit
zu, so daf} der reale Kapitalkoeffizient dennoch sinkt.

Hierin stimmt nur eines nicht, nimlich, da die Arbeitsproduktivitit tatsichlich
stark gestiegen ist. Bei nur schwachem Anstieg muf} die Kapitalintensitit der
Arbeit noch viel schwicher gestiegen sein, bei sinkenden Investitionsgiiterprei-
sen und relativ teurer werdender Arbeit! Die Kapitalintensitit der Arbeit nahm
deshalb nur schwach zu, weil der Niveauunterschied zwischen dem Preis des
Realkapitals und den realen Kosten der Arbeit bei insgesamt gegebener Armut
derart grofd war, da die Akkumulation aus dem laufenden Einkommen zu die-
ser Zeit einfach nicht das Ausmaf erreichen konnte, das man aus der Tendenz
der relativen Faktorpreise an sich hitte erwarten diirfen.

Fiir die Periode nach 1875 haben wir den steigenden Kapitalkoeffizienten nach
der angegebenen Identitit wie folgt zu interpretieren: Trotz eines Trends der
Faktorpreise, der das Substitutionsklima eher zugunsten der Arbeit beeinfluft,
steigt die Kapitalintensitit der Arbeit dennoch dermafden, daf} selbst bei dem
festzustellenden raschen Anstieg der Arbeitsproduktivitit der Kapitalkoeffizient
noch zunimmt. Die Situation der deutschen Volkswirtschaft verbessert sich seit
Mitte der 70er Jahre laufend in einem Umfange, der bei kriftig steigendem Kon-
sum dennoch eine Akkumulation betrichtlichen Ausmafes erlaubt.

Betrachten wir nun noch zur Abrundung des Bildes dieses Umbruchs in den
Akkumulationsbedingungen das Verhiltnis des landwirtschaftlichen und des
industriellen Bereichs. Die erwihnten Preisdnderungen sind zu jener Zeit nicht
nur allgemein fiir Produktionsmittel und Konsumgiiter charakteristisch, son-
dern auch fiir industrielle und landwirtschaftliche Produkte. Damit sind wir zu-
gleich wieder bei KONDRATIEFFs Ansatzpunkt. Er hat ja zur Unterstiitzung sei-
ner Theorie der langen Wellen die relative Preisentwicklung industrieller und
landwirtschaftlicher Produkte herangezogen?!9 Es leuchtet ein, daf’ in den frii-
hert Phasen der Industrialisierung die Entwicklung dieses Preisverhiltnisses ei-
nen Einfluf} auf Verteilung und Kapitalbildung gehabt haben mu#, als nimlich
die landwirtschaftlichen Waren noch einen betrichtlichen Anteil an den Ge-
samtausgaben des Arbeiterkonsums ausgemacht haben.

Schaubild 14° zejgt in der oberen Hilfte die Entwicklung des Preisverhiltnis-
ses in Deutschland. In der Mitte des 19. Jahrhunderts waren die industriellen
Produkte (Metalle, Minerale, Ole und F ette, Textilien, Hiute und Leder, Bau-
stoffe, chemische Produkte u.a.) relativ teuer gegeniiber den landwirtschaftli-
chen (Farmprodukte und Lebensmittel). Um 1880 wurden dann die industriel-
len Produkte relativ billig, und das neue Preisverhiltnis hielt sich bis zu Beginn
des 1. Weltkrieges einigermafien stabil, selbstverstindlich abgesehen von kon-
junkturellen Ausschligen.

210) N.D. KONDRATIEFF, Die Preisdynamik der industriellen und landwirtschaftlichen Waren. a.a.0.
211) Zahlen- und Quellenangaben siehe Tabelle 14 des statistischen Anhangs.
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Schaubild 14

Wenn die landwirtschaftlichen Waren im Verhiltnis zu den industriellen teurer
werden und die Bevolkerung nur mit dem Existenzminimum versorgt wird, des-
wegen die Lohnquote steigt und ein Sinken des Kapitalkoeffizienten erzwingt,
so mufite, wenn diese unsere Interpretation zutrifft, das Steigen der Lohnquote
und das Sinken des Kapitalkoeffizienten beim Gewerbe ausgeprigter sein als in
der gesamten Volkswirtschaft. Die relative Preisentwicklung bedeutet ja eine
Einkommensverschiebung zugunsten der Landwirtschaft, auf Kosten des Ge-
werbes. Gesamtwirtschaftlich werden sich beide Tendenzen teilweise aufheben.

Tatsdchlich zeigen sich beim Vergleich der Schaubilder 5 und 6 unmittelbar
die oben vorgetragenen Uberlegungen in diesem Sinne bestitigt. Zusammenfas-
send konnen wir jetzt sagen: Die von 1850 bis 1880 laufend relativ teurer wer-
denden landwirtschaftlichen Waren erzwingen bei insgesamt niedriger Versor-
gung der im Gewerbe tétigen Arbeiterbevolkerung einen entsprechenden An-
stieg der Lohnquote. Der Kapitalkoeffizient sinkt wegen der sinkenden Profit-
quote und der hierdurch beschnittenen Investitionsmittel des Gewerbes ; ge-
werbliche Investitionen mit niedrigem Kapitalkoeffizienten werden begiinstigt.
Kapitalsparende Erfindungen sind besonders vonnéten. Das in der Landwirt-
schaft verdiente Einkommen wird im Vergleich zum gewerblichen Einkommen
begiinstigt.21? Der alte Satz: ,,Hat der Bauer Geld, hat’s die ganze Welt* gilt je-
doch in dieser Phase nicht.

Mit dem Umschlag der Preisentwicklung, d.h. dem Stillstand der Verteuerung
landwirtschaftlicher Waren um 1880 braucht die Lohnquote nicht mehr weiter

212) Eine bedeutende Begiinstigung der landwirtschaftlichen Einkommensverhiltnisse trat nach
1850 durch die Umwandlung der Naturalabgaben der Feudallast in eine Geldlast ein. Es wur-
den Ablésungsgewinne bis zu 50 vH der Feudallast gewihrt. Die Preissteigerung der land-
wirtschaftlichen Waren, die bis 1880 anhielt, wurde jedoch teilweise durch den zunehmen-
den Amts- und Gemeindeschaden kompensiert. Vgl. E. SCHREMMER, Agrareinkommen und
Kapitalbildung im 19. Jahrhundert in Siidwestdeutschland, JNSt, Bd. 176 (1964). S. 196 -
240.
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zu steigen, um die als angemessen angesehene Entwicklung des Lebensstandards
der Arbeiter zu gewihrleisten. Die Entwicklung der landwirtschaftlichen und
der gewerblichen Produktivitit verliuft gleichmifiger, und zwar in dieser Phase
rasch steigend. Die Lohnquote kann sinken. Die Gewinnsituation im Gewerbe
bessert sich und frither nicht zu finanzierende Investitionsvorhaben mit relativ
hohem Kapitalkoeffizienten werden durchgefiihrt.

Bei unserer lediglich als Hypothese anzusehenden Erklirung der Entwicklung
im Gewerbe gingen wir, ebenso wie bei der Betrachtung der gesamten Volks-
wirtschaft, von der Selbstfinanzierung der gewerblichen Wirtschaft als Ganzes
aus. Der in der gewerblichen Wirtschaft insgesamt erzielte Profit ist hiernach
der auf lange Sicht verfiigbare Investitionsfonds dieses Wirtschaftsbereiches.
Das ist sicher eine Vereinfachung, doch eine in diesem Rahmen der Erdrterung
wohl zulissige.

Kommen wir nun zu unserem Ausgangspunkt zuriick, so sprechen die erwihn-
ten historischen Entwicklungen ebenso wie die Schaubilder S und 6 selbst
nicht fiir das Konzept der KONDRATIEFFschen Wellen, sondern mehr fiir den
Durriezschen Begriff der offenen, in konkreten historischen Situationen sich
dndernden Grundtrends. Das Erstaunliche daran ist nicht die Tatsache einer mehr
oder weniger plétzlichen entscheidenden Anderung, sondern die Einhaltung die-
ses dort beginnenden Grundtrends iiber mehrere Jahrzehnte hin. In Deutschland
scheinen in den beiden beobachteten Phasen von 1850 bis 1875 und 1875 bis
1913 der Kapitalkoeffizient und die Lohnquote der Entwicklung der relativen
Preise von landwirtschaftlichen und industriellen Erzeugnissen oder von Kon-
sumgiitern und Investitionsgiitern zu entsprechen, deren Grundtrend um die
Mitte der siebziger Jahre sich deutlich dndert.

BURNs-HOFFMANNsche Trendzyklen sind in der Entwicklung von Kapitalkoeffi-
zient und Lohnquote in Deutschland nur ganz schwach erkennbar und brau-
chen deshalb nicht in die Erkldrung der Entwicklung der hier interessierenden
Globalgréfien einbezogen zu werden.

¢)  Historische Erklirung der Entwicklung von Kapitalkoeffizient und
Lohnquote in Grofbritannien

Gehen wir bei der Analyse der Entwicklung von Kapitalkoeffizient und Lohn-
quote in Grofibritannien zuniichst vom Preisverhiltnis industrieller und land-
wirtschaftlicher Produkte aus (Schaubild 14), so fillt zuerst auf, daB® diese Ent-
wicklung in der Periode von 1850 bis 1888 gegeniiber der in Deutschland sehr
viel ruhiger verlaufen ist. Der Umbruch liegt noch vor 1880. Der hier beginnen-
de Anstieg setzt sich bis zum 1. Weltkrieg fort, wiahrend er in Deutschland um
1900 abbricht.

Das Jahr 1880 bezeichnet auch einen Umkehrpunkt des Kapitalkoeffizienten.
Er beginnt zu sinken, wihrend die Lohnquote zu steigen beginnt. An diesem

Wendepunkt setzt also gerade die gegeniiber der Entwicklung in Deutschland '
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umgekehrte Bewegung beider Grofien ein. Ferner 1at sich die zweite Wendung
Mitte der neunziger Jahre mit der Entwicklung der Preisrelation nicht erkliren.

Es ist von vornherein eigentlich nicht zu erwarten, dafd die Preisrelation zwi-
schen industriellen und landwirtschaftlichen Produkten um diese Zeit fiir die
schon hoher entwickelte englische Industriewirtschaft mit ihrem wesentlich ho-
heren Einkommen je Kopf noch jene entscheidende Rolle spielt, die fir
Deutschland zur gleichen Zeit noch anzunehmen ist.213)Die industrielle Pro-
duktion Grofibritanniens war je Kopf der Bevolkerung um 1850 schon dop-
pelt so groft wie in Deutschland.?¥ Die englischen Tageldohne waren um
1865 etwa 40— 65 vH hoher als die deutschen2!9In dieser Situation zu
erwarten, dafl wie in Deutschland das — in England zudem schwichere! —
Ansteigen der Agrarpreise bis 1879 die Lohnquote ansteigen 1df3t und das
relative Sinken der Agrarpreise von dieser Zeit an ein Sinken der Lohnquo-
te erlaubt, erscheint nicht wohl begriindet.

Dagegen ergibt sich offenbar ein Zusammenhang mit der SPIETHOFFschen
Stockungsspanne 1874 - 1894, die in Grofibritannien als ,,the Great De-
pression‘‘ gilt216)Die Bewegung von Kapitalkoeffizient und Lohnquote liuft
iber die mittlere Halfte dieser Jahre, von 1880 bis 1890 vollig gleichmifig
ohne konjunkturelle Schwankungen. In der Anfangs- und Endphase sind je-
doch konjunkturelle Abweichungen festzustellen, die wir hier iibergehen
wollen.

Der Trend der Entwicklung ist diesmal anhand der Tautologie

K
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213) E. WAGEMANN, Konjunkturlehre, Berlin 1928, S. 146 f. fithrt Untersuchungen iber den sich
im Laufe der Entwicklung wandelnden Zusammenhang von Getreidepreisentwicklung und
Eheschlieflungen an, der zeigt, wann der Ubergang von der vorherrschenden Agrarwirtschaft
zur Industriewirtschaft volizogen ist. In der Agrarwirtschaft bewegen sich die beiden Reihen
gegenldufig. Bei hohen Getreidepreisen geht die Zahl der EheschliefSungen zuriick und umge-
kehrt. Dieser Zusammenhang verliert sich in Grofbritannien um 1830 und in Preufien erst
um die Mitte der sechziger Jahre.

214) Nach einer Schitzung von M.G. MULHALL, Industries and Wealth of Nations, London 1896:
zitiert bei: WAGENFUHR, Industriewirtschaft, a.a.0. S. 7. Der Unterschied im Verbrauch n-
dustrieller Rohstoffe war hiernach noch deutlicher:

Je Kopf-Verbrauch von Deutschland Grofdbritannien
~—  Roheisen 12 78

—  Steinkohle } kg 200 1 700

— Rohbaumwolle 0,6 10,0

—~  Wolle (sh) 7 15

215) Nach MULHALL, a.a.0.,; zitiert bei WAGENFUHR, Industriewirtschaft, a.2.0., S. 9.

216) Siehe z.B. E.H. PHELPS BROWN und B. WEBER, Accumulation, Productivity and Distribution
in the British Economy, 1870 - 1938, EJ, Vol. LXIII (1953), S. 269.
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leicht einzusehen. Die Kapitalintensitit der Arbeit (Kapital je Beschiftigten)
steigt in dieser Stockungsphase, die Arbeitsproduk tivitit (Produkt je Be-
schiftigten) aber noch mehr, so daf der Kapitalkoeffizient sinkt2!” Beide
Bewegungen stehen jedoch unter dem Vorzeichen der Great Depression. Im
Vergleich zu der Aufschwungspanne 1895 - 1913 nimmt die Kapitalinten-
sitdt relativ schwach zu, die Arbeitsproduktivitit hingegen relativ stark.
PHELPS BROWN und WEBER weisen diese Produktivititssteigerung der Einfiih-
rung neuer Techniken, nimlich dem Einsatz der Dampfkraft und neuen
Stahlschmelzverfahren zu,218) die nach DUPRIEZ in der Aufschwungsspanne
von 1848 - 1873 eine hervorragende Rolle gespielt haben?'” PugLps BrowN
und WEBER nehmen generell eine Verzdgerung von einem Vierteljahrhun-
dert zwischen der Einfiihrung neuer Techniken und ithrer produktiven Aus-
wirkung in grolem Mafistab an. Sie warnen davor, aus der Kapitalintensivie-
rung unmittelbar Wirkungen auf die gesamtwirtschaftliche Arbeitsproduk tivi-
tit zu erwarten?2?

Diese Erklidrung ist jedoch keineswegs befriedigend. Die Beriicksichtigung der
langen Preisbewegungen erscheint uns notwendig. DUPRIEZ hat fiir die Eisen-
industrie festgestellt, daf die Erzeugung je Kopf des Arbeiters zunimmt,
wenn die langfristige Preisbewegung abwirts gerichtet ist. Die Rationalisie-
rung hat also unter dem Preisdruck in dieser Hinsicht eine gréfiere Auswir-
kung als die Einfithrung grofer technischer Fortschritte mit Kreditexpansion
und steigenden Preisen im Aufschwung.22

Wir kdnnen annehmen, daf die Stockungsspanne der ,,Great Depression**
und die anschlieffende Aufschwungspanne den gleichen Effekt auf das Ver-
héltnis der Ausnutzung vorhandener Anlagen und Neuanlagen in der gesam-
ten Volkswirtschaft ausgeiibt haben. In der Stockungsspanne steigt die Ar-
beitsproduktivitit sehr stark an, weil das relativ schwach steigende Produkt
mit einer noch schwicher steigenden Gesamtzahl der Beschiftigten erzeugt
wird. Die Kapitalintensitiit steigt sehr schwach an, da die Investitionstitig-
keit gedimpft ist. Der Bezugspunkt fiir den Vergleich ist dabei stets die

217) Vgl. E.H. PHELPS BROWN und B. WEBER, Accumulation, a.a.0., S. 267, Fig. 2.

218) PHELPS BROWN und WEBER, Accumulation, a.a.0., S. 270.

219) Vgl. das Zitat aus DUPRIEZ, Konjunkturphilosophie, auf S. 151 unten.

220) Siehe PHELPS BROWN und WEBER, a.a.0., S. 271: , Whether the above lines of explanation be
accepted or not, the facts they attempt to explain of themselves justify the inference that
capital accumulation bears an uncertain relation to industrial productivity, the movements
of which may be dominated for a quarter of a century at a time by the course of technical
development, with little dependence on the contemporary rate of accumulation.

221) L.H. Durriez, Einwirkungen der langen Wellen auf die Entwicklung der Wirtschaft seit 1800.
WA, 42.Bd. (1935 II), S. 9. Nach Dupriez (a.a.0., S. 10) betrug die Zahl der Arbeiter an
belgischen Hochofen in der Aufschwungphase 1853 bis 1873 4 - 5 000 Mann. Diese Zahl
geht in den siebziger Jahren auf 3 000 Mann zuriick und bleibt dann fir 17 Jahre praktisch
unverdndert. Erst ab 1895 steigt sie mit Beginn der Aufschwungspanne wieder an. Ahnliches
gilt fiir den Bergbau. Ubrigens sind auch in der heutigen Strukturkrise des deutschen Berg-
baus bekanntlich die Schichtleistungen besonders stark angestiegen.
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Aufschwungspanne. In der Aufschwungspanne ist dann gegeniiber der Stok-
kungsspanne der Anstieg der Kapitalintensitit stirker als der Anstieg der
Arbeitsproduktivitit.

Auf diese Weise erklirt sich die Entwicklung von Kapitalkoeffizient und
Lohnquote in Grofibritannien 1870 - 1913 aus dem um 1895 eintretenden
Wandel des langfristig bestehenden Konjunkturklimas.

Betrachtet man nebenbei bemerkt die Periode von 1870 bis 1913 unter
dem Gesichtspunkt der produktivititsorientierten Lohnpolitik, so kdénnte
man die zunichst eintretende Verbesserung der Verieilung als Ergebnis der
besonders stark gestiegenen Arbeitsproduktivitit und der ihr folgenden Lohn-
entwicklung interpretieren. Insoweit ist das eine erfreuliche Entwicklung. Doch
die Stockungsspanne bringt Arbeitslosigkeit.222)Schaubild 15 zeigt diese Ent-
wicklung223Die Jahre 1879, 1885 und 1893 stellen deutliche Einbriiche in der
Gesamtentwicklung dar. Ab 1894 nimmt, mit der beginnenden Aufschwung-
spanne, die gesamte Beschiftigung rasch zu, und die Schwankungen sind weni-
ger ausgeprigt. Der Erfolg der erhohten Lohnquote ruht also auf der Misere un-
geniigender Beschiftigung. Ab 1894 sinkt die Lohnquote, und dafiir gibt es bes-
sere Arbeitsmoglichkeiten.

Die Entwicklung der Beschiiftigung in Grossbritannien

1870-1911 1870=100

140

/\/

120 /\/

1004975 1880 1890 1900 1910

Schaubild 15

Man kdnnte — voreilig — in diesem Beispiel eine Bestitigung der heute bei der
Diskussion der Vermogensbildung in Arbeiterhand oft vertretenen Ansicht se-
hen, wonach eine Verbesserung der Verteilung zugunsten der Arbeiter die Inve-
stitionslust ldhmt, so daf} die Unternehmer gleichsam in einen ,,Investitions-

222) L.H. DurriEz, Einwirkungen der langen Wellen, a.a.0., S. 10 bemerkt zu dem in der belgi-
schen Eisenindustrie festgestellten, oben bereits erwihnten Entwicklungsablauf: , Fiir die
Arbeiterschaft ist diese Entwicklung sehr bedenklich, denn sie bedeutet, dafl der intensive
technische Fortschritt beschleunigt wird, wenn sich das gesamte Wachstumstempo verlang-
samt.*“ Es folgen die o0.a. Zahlenangaben zur Beschiftigung an Hochéfen.

223) Zahlen- und Quellenangaben siche Tabelle 15 des statistischen Anhangs.
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streik* treten?2¥ Umgekehrt wiirden bei fallender Lohnquote die Gewinnchan-
cen steigen und damit die Investitionen angeregt. Eine solche Interpretation der
englischen Entwicklung von 1870 bis 1913 iibersieht jedoch die Tatsache, dafy
die ,,Great Depression‘ nicht auf England beschriinkt war. Diese weltweit auf-
tretende Stockungsspanne aber auf eine weltweite Entwicklung der zunehmen-
den Lohnquoten zuriickzufithren, wire absurd. Wir wissen z.B., daf} in Deutsch-
land zur Zeit der ,,Great Depression* die Lohnquote sinkt (vgl. Schaubild 5).
Es erscheint als unbezweifelbar, daf die lingerfristige Konjunkturbewegung in
Grof3britannien, die wir mit der SPIETHOFFschen Aufschwung- und Stockungs-
spanne umschreiben, die Ursache, und die Anderung der Lohnquote die Folge
ist und nicht umgekehrt.

An dieser Stelle ist noch kurz auf die Rolle der Bauinvestitionen einzugehen,
weil sich auch dabei zeigt, wie leicht das iibliche Denkschema versagt. Danach
fiihren verstirkte Bauinvestitionen zu einem steigenden, verminderte zu einem
sinkenden Kapitalk oeffizienten. In einer isolierten Betrachtung trifft dies auch
zu. In der tatsichlichen Entwicklung Grofbritanniens behaupten sich Wohnungs-
bauten in der Phase des sink en den gesamtwirtschaftlichen Kapitalkoeffi-
zienten relativ gut, wihrend sie in der Phase des steigenden Kapitalkoeffizienten
rascher zuriicktreten, wie das folgende Schaubild 16 zeigt?2% Auch hier haben
wir auf den relativen Unterschied im Wachstumstempo wihrend der beiden Pha-
sen zu achten. Uber die ge sam te Periode von 1870 bis 1913 wichst der
Bestand an Wohnungsbauten im iibrigen generell langsamer als der an sonstigen
Kapitalgiitern.

"

Kapitalstock ohne Wohnungsbauten in vH. der
Wohnungsbauten in_GroBbritannien 1870-1912

140 /

130 J/\/
120 ——//
/|

110 /\/

100 -+
1870 1680 1890 1900 1810

Schaubild 16

224) Nach BoMBACH stammt dieser Ausdruck von E. PREISER .
Siehe E. STILLER (Hrg.), Lohnpolitik und Vermogensbildung, Basel und Tiibingen 1964.5.52.
225) Zahlen- und Quellenangaben siehe Tabelle 16 des statistischen Anhangs.
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Wir miissen abschliefBend noch einen Blick auf die von PHELPS BRowN und WEBER
gegebene Analyse der Entwicklung werfen22% Sie interessieren sich in der Haupt-
sache fiir die langfristige Stabilitdt der betrachteten Grofien, die gerade zum An-
fangs- und Endzeitpunkt der Entwicklungsphase 1870 - 1913 gegeben ist. Die
dazwischen liegenden Anderungen werden keineswegs iibersehen, doch stehen
diese nicht wie bei unsim Mittelpunkt des Interesses. Die Entwicklung von 1924
- 1938 ist hier unberiicksichtigt geblieben, wihrend PHELPS BROWN und WEBER
diese relativ kurze Periode mit der vorhergehenden langen Periode in Verbin-
dung bringen.

Im tibrigen unterscheidet sich die Analyse von PHELPS BROWN und WEBER von
unserer eigenen weder im angewandten Instrumentarium (Verwendung von
Jahresdaten), noch in der Beurteilung der Entwicklung. Hier wird lediglich der
Einflufd der langen Konjunkturwellen hervorgehoben. Wir wollen damit jedoch
nicht sagen, daf’ diese langen W elle n stets die von SPIETHOFF behauptete
Wellenldnge aufweisen. Was fiir England wie fiir alle westlichen Industriewirt-
schaften in der Phase von 1870 bis 1913 galt, muf nicht stets gelten. Und tat-
sdchlich ist dieses ,,Wellengesetz*‘ auf die Entwicklung von Kapitalkoeffizient
und Lohnquote in Deutschland um 1895 ohne Einfluf® geblieben.

8. Kapitel

Kuznets sinkende Akkumulationsrate im tautologischen Zusammenhang mit
Konsumquote und Kapitalkoeffizient

KuzNETS’ umfangreiches Werk iiber die langfristige Wirtschaftsentwicklung na-
mentlich der USA hat einen iiberragenden Anteil an der empirischen Erfor-
schung der sdkularen kapitalistischen Entwicklung. In seiner neuesten grofien
Untersuchung???) wird die Kapitalbildung und deren Finanzierung in den USA
tiber acht Jahrzehnte verfolgt. Der Kapitalkoeffizient wird in Dekadendurch-
schnitten berechnet, steht im librigen aber mehr am Rande der Betrachtung.

Wir wollen hier die Entwicklung von Kapitalkoeffizient, Konsumquote und
Akkumulationsrate der USA nach den KuzNETsschen Zahlen jihrlich darstellen.
Die genannten Grofien stehen in einem strengen definitorischen Zusammenhang.
Es interessiert, wie sich die einzelnen Gréfien im Rahmen dieses Zusammen-
hangs in der Zeit dndern.

226) E.H. P4eLPs BROWN und B. WEBER, Accumulation, Productivity and Distribution in the Bri-
tish Economy, 1870 - 1938, EJ, Vol. LXIIT (1953), S. 263 - 288.
227) S. KuzNETS, Capital in the American Economy, Its Formation and Financing, Princeton 1961.
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Ausgehend von der Verwendungsgleichung des Einkommens
(D) Y=C+1

hat man den definitorischen Ansatz

(2)

Die eingesetzten Stromgrofien Y, C und I sind von KUzNETS als gleitende
Funfjahresdurchschnitte zu Preisen von 1929 berechnet worden. Es handelt
sich um Nettowerte (Nettoinvestition, Nettosozialprodukt). Aus der Kumula-
tion der Nettoinvestitionen ergibt sich der Nettokapitalbestand. Schaubild 17
zeigt die Entwicklung der tautologischen Beziehung (2) von 1871 bis 1953 24

Zunichst sei noch auf die Ubereinstimmung des mit Hilfe der akkumulierten
Nettoinvestitionen jihrlich berechneten Kapitalkoeffizienten mit den von Kuz-
NETS ermittelten Dekadendurchschnitten2?9 aufmerksam gemacht. Die Dekaden-
durchschnitte von KuzNETs sind durch einen Kreis (mit + - Zeichen) darge-
stellt und durch punktierte Linien verbunden. Sie folgen in Niveau und Bewe-
gung der mit Fiinfjahresdurchschnittswerten berechneten Jahresreihe des Ka-
pitalkoeffizienten, so daB die berechnete Jahresreihe des Kapitalkoeffizienten
mit den von KuzNETS selbst angegebenen Dekadendurchschnitten sich prak-
tisch deckt.

Die Konsumquote (vgl. Schaubild 17) steigt unter nur geringen Schwankungen
(wegen der Fiinfjahresdurchschnitte) iiber den ganzen Zejtraum ziemlich gleich-
méfig von rd. 84 auf etwa 94 vH an. Bis 1920 stellen wir einen parallel laufen-
den Anstieg des Kapitalkoeffizienten fest, wenn wir die Einbuchtung um 1880
einmal vernachlissigen. Beide Entwicklungen tragen zur Abnahme der Akkumu-
lationsrate bei (vgl. Schaubild 17). Nach der Umkehr des Kapitalkoeffizienten,
der ab 1920 langfristig sinkt, ergibt sich eine geringer werdende Abnahme der
Akkumulationsrate.

Im Gegensatz zu der im Schaubild 9 sich ausdriickenden Konstanz der rechneri-
schen Akkumulationsrate230) — definiert als Verhiltnis von Nicht-Lohneinkom-
men zu Kapitalbestand — sinkt die nach den KuzNeTs-Werten zu berechnende
Akkumulationsrate iiber den betrachteten Zeitraum stindig ab (vgl. Schaubild
17). Sie liegt von 1870 bis 1890 nahe bei 5 vH, geht zuerst langsam, in der
Zeit von 1900 bis zum 1. Weltkrieg jedoch kriftig von 4,5 auf 3 vH zuriick.
Um diesen Wert schwankt sie bis zur Weltwirtschaftskrise. Die 10 folgenden

228) Zahlen- und Quellenangaben siehe Tabelle 17 des statistischen Anhangs.

229) Siehe S. KuznETs, Capital, a.2.0., S. 80, Spalte (5). KuzNeTs berechnet selbst den Kapital-
koeffizienten nicht mit den jihrlichen Werten, sondern nur im Dekadendurchschnitt.

230) Siehe Spalte (3) der Tabelle 9 im statistischen Anhang.
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Die Entwicklung des Kapitalkoeffizienten, der Konsumq i i u
1871-1953 nach Kuznets (tautologischer Zusammenhang)

[\ g [ tommmacnys,
MINAS L NA
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80—

\*0? Kapitalkoeffizient

1870 1880 1880 1900 1910 1920 193({ I 1940 1950 1960

Schaubild 17

Jahre interessieren hier nicht. Die Werte ab 1940 fiigen sich dem sikular sin-
kenden Trend, der sich in der Entwicklung von 1870 bis 1930 abzeichnet, ein.

Die Akkumulationsrate ist, wenn die Nettoinvestitionen, wie man annehmen
darf, langfristig mit dem Profit iibereinstimmen, zugleich als Profitrate zu ver-
stehen. Die im Schaubild 17 anhand der Berechnungen von KuzNETS darge-
stellte Entwicklung erscheint somit als eine schone Illustration des MARXschen
Gesetzes der fallenden Profitrate oder der BoHM-BAWERKschen Vorstellung des
sdkular sinkenden Satzes der Realverzinsung. Wiirden die Zahlen von KUZNETS
stimmen, so diirfte die Berechnung eines logistischen Trends der Akkumula-
tionsrate etwa ergeben, dafd die Wirtschaft der USA im Verlauf von 100 Jahren
von einer urspriinglichen Akkumulationsrate um 5 vH sich ziemlich stetig an
eine Akkumulationsrate von weniger als 2 vH angepaf’t hat.

Unsere Zweifel an der Richtigkeit der KuzNeTsschen Zahlen beziehen sich vor
allem auf die Periode vor dem 1. Weltkrieg. In dieser Zeit ist weder in Grof3-
britannien noch in Deutschland die langfristige Akkumulationsrate gefallen,
wie Schaubild 11 zeigt. Angesichts der extremen Hohe der Akkumulationsrate
in den 70er und 80er Jahren 14t sich vermuten, dafy die anfingliche Entwick-
lung des Kapitalbestandes nach KUzNETS zu rasch vor sich geht. Dies kann an
einem zu niedrig angesetzten Anfangsbestand liegen. Geht man davon aus, dafy
die Akkumulationsrate vor dem ersten Weltkrieg in den USA langfristig rund
3 vH betragen haben kénnte und die Konsumquote richtig berechnet ist, so
ergidbe sich fiir das Jahr 1871 ein Kapitalkoeffizient von

100 - 83,9

k = ——=—= = 5,36.
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Tatsichlich betrigt der Kapitalkoeffizient jedoch 3,59. Er liegt um 33 vH
niedriger. Der anfiingliche Kapitalbestand konnte demnach um etwa 1/3 zu
niedrig angesetzt sein, was man nicht als ausgeschlossen ansehen darf.

Eine zweite Fehlermoglichkeit konnte in der bis zum 1. Weltkrieg langfristig
ansteigenden Konsumquote liegen. In Grof3britannien und in Deutschland ist
zu dieser Zeit die Konsumquote nicht gestiegen?3D In Grofbritannien war sie
iiber die gesamte Periode ziemlich konstant, in den letzten anderthalb Jaht-
zehnten vor dem ersten Weltkrieg ist sie sogar gefallen23? Auch in Deutschland
ist sie iiber die gesamte Zeit deutlich gesunken?3¥Nimmt man an, die Konsum-
quote der USA hitte schon 1871 den gleichen Wert wie 1910 gehabt, so ergibe
sich mit dieser zweiten Korrektur ein Kapitalkoeffizient von

100-87.8

k 3 = 4,06 .

Hiernach wire der Kapitalbestand von 1871 nur um knapp 12 vH zu niedrig
eingesetzt.

Man sieht an diesen hypothetischen Rechnungen, daB die Konstanz der Akku-
mulationsrate fiir die Periode von 1870 bis zum 1. Weltkrieg durch verhiltnis-
miéfig geringfiigige Korrekturen, die durchaus innerhalb der anzunehmenden
Fehlertoleranz liegen diirften, erreichbar ist. Das in diesen vier Jahrzehnten an-
hand der Zahlen von KUzNETS sich ergebende starke Absinken der Akkumula-
tionsrate scheint demnach leicht angreifbar.

Zwischen den letzten Vorkriegsjahren und den zwanziger Jahren sinkt sowohl
in Grofibritannien wie in Deutschland die Akkumulationsrate stark ab,234 so
da} man von einem Strukturbruch sprechen kann; nicht jedoch nach den Be-
rechnungen von KUzNETs in den USA. Dort soll die Akkumulationsrate von
1910 bis zum Beginn der Weltwirtschaftskrise, also iiber einen Zeitraum von
fast 20 Jahren, langfristig konstant gewesen sein.

Betrachten wir nun die Entwicklung von 1920 bis 1953 im Zusammenhang. Aus
Schaubild 9 haben wir entnommen, daf die rechnerische Akkumulationsrate
iber diesen Zeitraum auch in den USA durchschnittlich konstant geblieben ist.
Nach KuznNETs sinkt die Akkumulationsrate in dieser Zeit von 3 auf 2 vH.
Diese Senkung ist auf zwei Komponenten zuriickzufiihren: ein gegeniiber den

231) Quellen:
Grofibritannien: Statistische Informationen (1960), S. 721 f.
Deutschland: W.G. HOFFMANN u.a., Wachstum der deutschen Volkswirtschaft, a.a.0., S.104.
232) Siehe E.H. PHELPS BROWN und B. WEBER, Accumulation, a.a.0., S. 276, Fig. 7.
233) Siehe W.G. HoFrMaNN, Take-Off, a.a.0.,8. 114, Fig. 7.
234) Siehe Schaubild 11.
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fritheren KuzneTsschen Berechnungen?3%) schwicheres Sinken des Kapitalko-
effizienten und stirkeres Sinken der Nettoinvestitionsquote.

Aus Schaubild 9 und 17 ergeben sich die folgenden Schitzgréfien:

Jahr Schaubild 9 Schaubild 17
Geschitze konjunkturbereinigte Werte
Lohnquote Kapital- Konsumquote Kapital-
in vH Koeffizient in vH Koeffizient
1920 62 3,9 88 3,9
1950 73 2,7 94 2.9

Hieraus ergeben sich die folgenden Akkumulationsraten:

Jahr Schaubild 8 Schaubild 16 16
1920 9,7 3,1
1950 10,0 2.1

Bei diesem Vergleich interessiert nicht, wie schon 6fter betont, das Niveau der
Raten sondern ihre Entwicklung. Die rechnerische Akkumulationsrate nach
Schaubild 9 bleibt konstant und die tatsichliche Akkumulatlonsrate sinkt
nach KUzNETS auf zwei Drittel ihres Wertes.

Vernachlissigt man den vergleichsweise geringen Unterschied in der Entwick-
lung des Kapitalkoeffizienten, so ergibt sich aus der Gegeniiberstellung beider
Schaubilder ein erhebliches Absinken der Sparquote aus dem Nicht-Lohnein-
kommen als die ins Gewicht fallende Anderung. Im Jahre 1920 wurde, wenn
wir einmal vom Sparen der Lohnempfinger absehen, aus einer Quote des Nicht-
Lohneinkommens von 38 vH eine Investitionsquote von 12 vH bestritten. Die
Sparneigung betrug zu dieser Zeit

12 _
100 3¢ 31,6 vH.

Bis zum Jahre 1950 war sie auf
1002‘76‘ = 22,2vH  gefallen.

235) Die fritheren KuzNeTsschen Berechnungen (s. KuzNeTs, Long Term Changes in the National
Product of the United States of America since 1870) haben KiLEIN und KosoBup zur Er-
mittlung des jahrlichen Kapitalkoeffizienten verwendet. Vgl. L. KLeiN und R.F. Kososubp,

Some Econometrics of Growth: Great Ratios of Economics, QJE, Vol. LXXV (1961),S. 179f.
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Geht man davon aus, daf} die Sparneigung der Lohnémpféinger in dieser Zeit
vermutlich etwas angestiegen ist, so miifite die Sparneigung der Nichtlohnbe-
zieher um so stirker gefallen sein.

Wir zweifeln daran, ob ein so starkes Absinken der Sparneigung der Nichtlohn-
empfinger den Tatsachen entspricht. Wir konnen hier in dieses Problem nicht
tiefer eindringen, zumal es eng mit einem der schwichsten Punkte der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung, den Abschreibungen, zusammenhingen diirf-
te.

Die zeitliche Entwicklung der tautologischen Beziehung (2) bietet einen An-
satzpunkt fiir mogliche kritische Einwinde gegen die von KUZNETS ermittelten
Zahlenwerte. Das gleichmiflige Absinken der Akkumulationsrate, dem man ei-
nen logistischen Trend unterlegen kénnte, erscheint uns verdichtig, weil in der
Zeit vor dem ersten Weltkrieg weder in GroBbritannien noch in Deutschland
eine derartige Entwicklung festzustellen ist und fiir die Zeit danach aus dem
Vergleich der Entwicklung der Lohnquote und der von KuzNETS ermittelten
Konsumquote F olgerungen fiir die Sparneigung der Nichtlohnempfinger gezo-
gen werden miissen, die zu einem wenig plausiblen Ergebnis fithren. Aus all dem
ergibt sich, dafl die von KUzNETS berechnete langfristig stetig sinkende Akkumu-
lationsrate wenig Uberzeugungskraft hat. Auf der anderen Seite sei betont, daf}
die tiber lingere Zeitriume festgestellte Konstanz der rechnerischen Akkumula-
tionsrate als empirisches Faktum nichts dagegen aussagt, daft die Akkumula-
tionsrate nicht auch sinken kdnnte. Selbstverstindlich kann sie sinken. Nur gibt
es, von KUZNETS’ Berechnungen236’abgesehen, bisher keinen weiteren Anhalts-
punkt fiir einen solchen Trend.

Nun ist noch die Frage zu beantworten, ob in der von KuzneTs fiir die USA
berechneten sinkenden Akkumulationsrate sich das von MARX behauptete spe-
zifische Gesetz der tendenziell sinkenden Profitrate einer kapitalistischen Wirt-
schaft ausdriickt? Vereinfachend nehmen wir an, daf die Kapitalisten den Pro-
fit voll akkumulieren und die Arbeiter den Lohn voll konsumieren. Es soll also
gelten:

m = T

v = C.

236) Schon KuzNETs’ frithe Arbeit iiber Secular Movements in Production and Prices, Boston 1930,
sucht zu zeigen, daf die industrielle Entwicklung bereits erkennbar auf einen stationiren
Zustand tendiert. KuzNETS dufert sich in seiner neuen Arbeit nur beildufig (S. 67 ff.) hierzu.
Er fihrt die Verlangsamung des Wachstums von Bevodlkerung und Arbeitskriften als einen
Grund fiir die sinkende Akkumulationsrate an. Die Zunahme des Netto-Kapitalbestandes je
Arbeiter wird iiber sechs Jahrzehnte (1869 - 1929) als konstant angesehen (20 vH iiber je
zwet Jahrzehnte ; vgl. S. 65).
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Ferner wollen wir MARX’ konstantes Kapital einfach mit dem Kapitalstock K
ansetzen. Dann lautet die MARXsche Akkumulationsgleichung:

] - C

P': I = Y
K+C K_+g_

Y Y

Die Werte auf der rechten Seite dieser Gleichung betragen zu Beginn und am
Ende der von KUzZNETS untersuchten Periode (in Mrd. Dollar zu Preisen von
1929):237

1871 1953
C 6,8 138,4
I 1,3 10,1
K 29,0 418,2

Daraus errechnen sich die folgenden Profitraten:

' _ 1,3 _
Pron = 590+ 65 =~ 0036
, _ 10,1 .
Pross = 7187 + 1384 = 0018,

Die MARxsche Profitrate fillt von 3,6 vH auf 1,8 vH. Dieses Sinken geht auf
zwei sich teilweise kompensierende Komponenten zuriick. Die Zunahme der
Lohn- oder Konsumquote von 84 vH auf 93 vH lafit bei konstantem Kapital-
koeffizienten die Profitrate auf 1,55 vH sinken. Der niedrigere Kapitalk oeffi-
zient selbst erhoht die Profitrate demgegeniiber um 0,25 vH auf die 1953 tat-
sichlich festzustellende Rate von 1,80 vH. Die Anderung stellt sich wie folgt
dar:

vH
Profitrate 1871: 3,60
Verianderung infolge Zunahme
der Konsum- bzw. Lohnquote: - 2,05
Verinderung infolge Abnahme
des Kapitalkoeffizienten: + 0,25
Profitrate 1953 1,80

237) Siehe S. KUuzNETS, Capital, a.a.0., C auf S. 563 f. Sp. 1; L auf S. 571 ff. Sp. (6);zu K vgl.
Tab. 17 und Schaubild 17.
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Die Profitrate ist demnach nicht in der von MARX angenommenen Weise gesun-
ken. Nach MARX hitte das Ansteigen des Kapitalkoeffizienten die durchschla-
gende Senkung der Profitrate bewirken und das Absinken der Konsum- und ]
Lohnquote hitte eine teilweise Kompensation ergeben miissen. Da die Rollen-
verteilung aber tatsichlich gerade umgekehrt war, kann keine Rede davon sein,
dafy wir in KuzNETS® Zahlen MARX’ Gesetz vom tendenziellen Fall der Profit-
rate bestitigt finden; sie widersprechen diesem MaRXschen Gesetz!
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Quellen und
Anmerkungen zu den
Tabellen



252

noch Tabelle 1’

Quellen:

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

W.C. HOFFMANN, Das Wachstum der deutschen Volkswirtschaft,
S. 253 £. Sp. 7 und S. 454 f. Sp. 10.

Kapitalstock: Nettobestand zuziiglich
Nettoinvestitionen
Preisbasis 1913

Produkt : Nettosozialprodukt
zu Faktorkosten

G. GEHRIG, Ein makroSkonomisches Modell fir die BRD,
Berlin 1963, S. 14 Sp. 7 und 8.

Kapitalstock: Gesamtbestand in Nenn-

werten zuzliglich Brutto-

investitionen abziiglich

Verschrottungen (bei

konstanter Lebensdauer

der Anlagen)

Preisbasis 1954

Produkt : Inlandsprodukt

J.W. KENDRICK, Productivity Trends in the United States,
Princeton 1961, S. 320-322 Sp. 3 und S. 290-292 Sp. 3.
Kapitalstock: Nettobestand zuzliglich

Nettoinvestitionen

Preisbasis 1929
Produkt : Nettosozialprodukt

L.R. KLEIN und R.F. KOSOBUD, Some Econometrics of Growth:
Great Ratios of Economics, QJE,Vol.LXXV (1961), S. 179 f..
Kapitalstock: Nettobestand zuziliglich

Nettoinvestitionen

Preisbasis 1929
Produkt : Nettosozialprodukt

STATISTISCHES AMT DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN,
Statistische Informationen, 1960 - Nr. 6, Methoden zur
Vorausschédtzung der Wirtschaftsentwicklung auf lange
Sicht. Bericht einer Sachverstdndigengruppe, S. 721.

Der Kapitalstock ist im Bericht der Sachverstindigen-
gruppe von Lagervorrdten bereinigt worden. Vgl. a.a.O.
S. 731.

Kapitalstock: Nettobestand zuziiglich

Nettoinvestitionen Preisbasis 1912/1913

Produkt : Nettosozialprodukt

zu Faktorkosten Preisbasis 1900




noch Tabelle 1

(6) D.G. FRANZSEN und J.J.D. WILLERS, Capital Accumulation
and Economic Growth in South Africa, in: R. GOLDSMITH
und Ch. SAUNDERS (Hrsg.), The Measurement of National
Wealth, Income and Wealth Series VIII, London 1959,

S. 306 Sp. 1.
Kapitalstock: Nettobestand zuzliglich

Nettoinvestitionen

Preisbasis 1938
Produkt : Nettosozialprodukt

(7) A. GANZ, Prbblems and Uses of National Wealth Estimates
in Latin America, in: R. GOLDSMITH und Ch. SAUNDERS (Hrsg.),
The Measurement of National Wealth, Income and Wealth
Series VIII, London 1959, S. 224 (Dortige Spalte 2
dividiert durch Spalte 1).
Kapitalstock: Nettobestand zuziiglich
Nettoinvestitionen

Preisbasis 1950
Produkt : Bruttoinlandsprodukt

(8) O. AUKRUST und J. BJERKE, Real Capital and Economic
Growth in Norway 1900-56, in: R. GOLDSMITH und Ch. SAUNDERS
(Hrsg.), The Measurement of National Wealth, Income and
Wealth Series VIII, London 1959, S. 116.
Kapitalstock: Nettobestand zuziiglich
Nettoinvestitionen

Preisbasis 1938
Produkt : Nettoinlandsprodukt

(9) R. KRENGEL, Anlagevermdgen, Produktion und Beschiftigung
der Industrie im Gebiet derIBundesrepublik von 1924 bis
1956, Deutsches Institut flir Wirtschaftsforschung, Sonder-
hefte NF Nr. 42, Reihe A, S. 84, Spalte 5 (1925-1944);

ders., Ergebnisse der industriellen Verm&gensrechnung
fiur die Bundesrepublik in den Jahren 1962 und 1963, V3jhW,
Jg. 1964, S. 51, letzte Zeile (1950-1962).

Kapitalstock: nur Industrie, Gesamtbestand

in Neuwerten zuzliglich Brutto-

investitionen abzliglich

Verschrottungen (bei kon-

stanter Lebensdauer der An-

lagegiiter)

Preisbasis 1950

Produkt : Nettoproduktionswert der

Industrie
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noch Tabelle 1

(10) H. SCHIMMLER, Die Entwicklung des Anlagevermégens und
der Produktion in der franzdsischen Industrie 1930-1959,
VijhW, Jg. 1963, S. 78.

Kapitalstock: nur Industrie, Gesamtbestand

in Neuwerten zuzliglich Brutto-

investitionen abzliglich Ver-

schrottungen (bei konstanter

Lebensdauer der Anlagegliter)

Preisbasis 1956

Produkt : Nettoproduktionswert der In-

dustrie
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noch Tabelle 2

Quellen:

(1)

(2)

(4)

R.W. GOLDSMITH, S.D. BRADY und H. MENDERSHAUSEN,
A Study of Saving in the United States, Vol.III,
Princeton 1956, S.14, Sp.l (total national wealth)
und S. 427, Sp. 7 (national income).

R.W. GOLDSMITH, The Growth of Reproducible Wealth
of the USA from 1805 to 1950, Income and Wealth
Series II, Cambridge 1952, S. 297 (zitiert nach:
W. KRELLE, Bestimmungsgriinde der Einkommensver-
teilung in der modernen Wirtschaft, in: W.G.
HOFFMANN (Hrg.) ,Einkommensbildung und Einkommens-
verteilung, SchVSp,NF Bd.13, Berlin 1957, S. 95).

J.W. KENDRICK, Productivity Trends in the United
States, Princeton 1961, S. 320-322, Sp. 3 (real
capital stock) und S. 290-292, Sp.3 (net national
product) .

L.R. KLEIN und R.F. KOSOBUD, Some Econometrics
of Growth: Great Ratios of Economics,QJE,Vol.LXXV
(1961), s. 179 f£.
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noch Tabelle 3

Wy : Wachstumsrate des realen Bruttosozialprodukts
in vH.
S : reale Bruttoanlageinvestitionen in vH des realen

Bruttosozialprodukts.

k' = %—: marginaler Kapitalkoeffizient in Bruttogr&gen

der realen Anlageinvestion und des Sozialprodukts.

Quellen:

(2), (3) Statistisches Jahrbuch fiir die Bundesrepublik
Deutschland; 1960 : S. 550; 1963 : S. 546;
1966 : S. 553.

(5), (6) Annuaire Statistique de la France; 1962 : S. 438 f.;
1965 : S. 543 f.; 1966 : S. 548 und S. 550.

(8), (9) Annual Abstract of Statistics; 1961 : S. 248;
1963 : S, 243; 1965 : S. 261.

(11),(12) Statistical Abstract of the United States; 1956 :
S. 292; 1958 : S. 303; 1963 : S. 323; 1965 : S. 326.
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noch Tabelle

Kapitalkoeffizient Kapitalkoeffizient
Jahr E?Eiigh - §Z§2?§§;— Lohnquote || Jahr ;?Zizih - E;;ggzgg— Lohnquote
ter ter
(1) (2) (3) (1) (2) (3)
==================a

1911 5,377 4,93 70,53

1912 5,341 4,94 69,39 1936 4,594 4,51 81,38

1913 5,279 4,89 69,89 1937 4,510 4,61 77,18
[ 1938 4,363 - 74,42

1925 5,101 4,93 88,97

1926 5,390 5,30 90, 80 1950 4,339 5,08 76,37

1927 4,682 4,76 84,41 1951 4,106 4,85 73,94

1928 4,728 4,74 86,16 1952 4,079 4,88 73,95

1929 4,737 4,79 88,51 1953 3,996 4,85 74,58

1930 5,105 4,93 92,56 1954 3,827 4,76 72,57

1931 5,648 5,24 98,66 1955 3,683 4,69 72,19

1932 6,211 5,66 121,99 1956 3,705 4,81 73,79

1933 5,703 5,22 99,07 || 1957 3,770 4,82 73,39

1934 5,269 4,95 90,81 1958 3,814 4,75 74,76

1935 4,941 4,80 83,37 1959 3,767 4,84 71,76
LS

Quellen:

(1)
(2)

(3)

262

siehe Tabelle 1, Sp. 1.

Mitteilung von H. HESSE.

Der strukturbereinigte Kapitalkoeffizient bezieht sich auf die
vier Wirtschaftsbereiche: Landwirtschaft, Gewerbe, Eisenbahnen
und nichtlandwirtschaftliche Wohnungen. Die Kapitalkoeffizien-
ten dieser Bereiche sind mit den Anteilen der Bereiche am Net-

toinlandsprodukt von 1911/13 gleichbleibend gewichtet worden.

W.G. HOFFMANN unter Mitarbeit von F. GRUMBACH und H. HESSE,Das
Wachstum der Deutschen Volkswirtschaft seit der Mitte des
19. Jahrhunderts, Heidelberg 1965, S. 497 ff. und S. 507 ff.

_ Arbeitseinkommen
Lohnquote = Nettosozialprodukt zu Faktorkosten.




noch Tabelle 6

Jahr iggigiilent Lohnguote Jahr izgiziilent Lohnguote
(1) (2) (1) (2)
1901 3,00 77,94
1902 2,81 79,11 . .
1903 2,84 78,92 . .
1904 2,87 78,76 1950 2,71 71,58
1905 2,98 78,04 1951 2,72 69,48
1906 3,16 76,83 1952 2,76 68,65
1907 3,24 76,31 1953 2,61 69,54
1908 2,99 77,88 1954 2,43 67,32
1909 2,94 78,18 1955 2,43 68,20
1910 3,00 77,83 1956 2,46 69,72
1911 2,99 77,87 1957 2,49 69,59
1912 3,19 76,63 1958 2,55 71,25
1913 3,23 76,34 1959 2,44 67,83
Quelle:

(1) W.G. HOFFMANN unter Mitarbeit von F. GRUMBACH und H. HESSE,
Das Wachstum der Deutschen Volkswirtschaft seit der Mitte
des 19. Jahrhunderts, Heidelberg 1965, S. 255 f., Sp. 2.

(2) wie (1), S. 506 ff., Sp. 4.




noch Tabelle 7

Jahr (1) (2) Jahr (1) (2)
1931 3,66 69,1 1941 59,8
1932 3,69 68,7 1942 59,3
1933 3,50 67,6 1943 59,4
1934 3,43 67,5 1944 60,5
1935 3,32 66,5 1945 61,3
1936 3,24 65,3 1946 63,6
1937 3,28 64,1 1947 63,2
1938 3,33 64,4 1948 64,5
1939 62,3 1949 65,8
1940 60,3 1950 65,3
Quellen:

(1) siehe Tabelle 1 Sp. 5

(2) W. KRELLE, Verteilungstheorie, Tiibingen 1962, S. 20 f. (jeweils
drittletzte Spalte). Originalquelle: E.H. PHELPS BROWN und
P.E. HART, The Share of Wages in National Income, EJ,Vol. LXII
(1952), S. 276 f. (Spalten 2 und 3).

Lohnquote: L&hne und Gehdlter in vH des Inlandseinkommens

zu 1lfd. Preisen.
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Tabelle 8

Die Entwicklung von Kapitalkoeffizient und Lohnquote
in den USA
1900 - 1953

Jahr igg%;?;;ent Lohnquote || Jahr iggéggilent Lohnquote

(1) (2) (1) (2)
1900 3,99 1927 3,38 62,8
1901 3,77 1928 3,42 62,5
1902 3,87 1929 3,32 62,6
1903 3,81 1930 3,77 ' 64,3
1904 4,00 1931 4,13 66,3
1905 3,87 1932 4,93 68,7
1906 3,62 1933 4,99 69,0
1907 3,67 1934 4,43 69,6
1908 4,12 1935 3,82 67,1
1909 3,81 50,7 1936 3,44 68,4
1910 3,90 51,6 1937 3,24 66,9
1911 4,11 52,4 1938 3,53 68,6
1912 4,08 52,1 1939 3,31 68,8
1913 3,98 53,2 1940 3,10 68,8
1914 4,16 53,2 1941 2,89 69,2
1915 3,92 52,3 1942 3,15 70,1
1916 3,67 51,0 1943 3,30 72,6
1917 3,73 48,4 1944 3,30 73,3
1918 4,04 54,6 1945 3,26 72,7
1919 3,75 52,3 56,6 1946 2,74 70,1
1920 3,78 63,4 1947 2,75 71,3
1921 3,96 63,7 1948 2,71 70,9
1922 3,76 61,7 1949 2,81 72,5
1923 3,39 62,6 1950 2,53 72,8
1924 3,34 61,8 1951 2,54 73,3
1925 3,42 60,8 1952 2,57
1926 3,31 62,6 1953 2,55
Quellen:

(1) siehe Tabelle 1 Sp. 4

(2) W. KRELLE, Verteilungstheorie, Tibingen 1962, S. 19
(drittletzte Spalte). Originalquelle: D. CREAMER,
Personal Income During Business Cycles, Princeton 1956,
S. 116-121.

Lohnquote : Lohn~ und Gehaltseinkommen in vH des persdn-

lichen Einkommens zu 1fd. Preisen.

267



270

noch Tabelle 10

Quellen:

(1)

(2)

(3)

Kapitalkoeffizient:

R. KRENGEL, Ergebnisse der industriellen VermSgens-
rechnung fiir die Bundesrepublik in den Jahren 1962
und 1963, Vjhw, Jg. 1964, S. 51.

Lohnquote:

R. KRENGEL, Zur Erweiterung der Brutto-Anlage-Inve-
stitionen und des Brutto—-Anlage-Vermdgens der west-
deutschen Industrie bis 1957/1958, Vjhw, Jg. 1959,
S. 63 £.

R. KRENGEL, Die Investitionstdtigkeit der Industrie
im Gebiet der Bundesrepublik in den Jahren 1962 bis
1964, vjhw, Jg. 1963, 5. 374 f.



noch Tabelle 11

Tah Deutschland gi?iannien Usa Jahe Deutschland Sigﬁannien S A
(1) (2) (3) (1) (2) (3)
in v H in vH
=i — — |
1911 3,41 1,37 3,?:1;=1
1912 3,59 1,32 3,55 1936 2,73 1,44 0,25
1913 3,30 2,99 1937 4,10 1,53 0,85
1914 2,77 1938 4,20 1,46 1,46
1915 3,17 1939 1,90
1916 3,20 1940 2,57
1917 2,95 || 1941 2,71
1918 3,48 1942 2,88
1919 3,66 1943 2,78
1920 2,93 1944 2,16
1921 2,59 1945 1,76
1922 2,82 || 1946 1,42
1923 2,55 1947 1,44
1924 2,66 1948 1,06
1925 2,38 1,29 3,19 1949 1,47
1926 1,42 1,22 3,45 1950 4,07 1,57
1927 3,01 1,40 3,30 1951 4,32 1,75
1928 3,25 0,11 3,43 1952 4,14 1,80
1929 1,38 2,67 2,93 1953 3,92 2,25
1930 1,21 1,30 2,18 || 1954 4,99 2,42
1931 -0, 60 1,15 1,13 1955 6,21
1932 -0,27 1,01 0,13 1956 5,48
1933 0,91 1,06 -0,78 1957 5,16
1934 1,25 1,22 -0,93 1958 4,70
1935 2,25 1,27 -0,69 1959 5,27
Quellen:

(1) Berechnet nach:
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W.G.

HOFFMANN unter Mitarbeit von F. GRUMBACH und

H. HESSE, Das Wachstum der deutschen Wirtschaft seit
der Mitte des 19. Jahrhunderts, Berlin - Heidelberg -
New York 1965, S. 253 f., Sp. 7.




(2) Berechnet nach:

(3) Berechnet nach:

18

noch Tabelle 11

STATISTISCHES AMT DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN,
Statistische Informationen, 1960 - Nr. 6, Methoden
zur Vorausschédtzung der Wirtschaftsentwicklung auf
lange Sicht. Bericht einer Sachversténdigengruppe,
S. 721.

S. KUZNETS, Capital in the American Economy. Its
Formation and Financing, Princeton 1961.

Nettowert des Kapitalstocks 1871 = 27 + 2 Mrd.
US-Dollar (S. 64 Angabe des Wertes fiir 1869) zuzliglich
Nettoinvestitionen ab 1871, in Preisen von 1929

(8. 572 ff., Sp. 6).
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noch Tabelle 17

r c k r c k
Jahr Jahr

(1) (2) (3) (1) (2) (3)

in vH in wvH

1931 0,13 99,41 4,48
1932 -0,78 103,78 4,85 1943 2,16 92,48 3,49
1933 -0,93 104,65 4,98 1944 1,76 93,92 3,46
1934 -0,69 103,33 4,83 1945 1,42 95,18 3,39
1935 0,25 98,90 4,40 1946 1,44 95,28 3,28
1936 0,85 96,49 4,12 1947 1,06 96,60 3,22
1937 1,46 94,34 3,89 1948 1,47 95,49 3,07
1938 1,90 92,98 3,70 1949 1,57 95,25 3,03
1939 2,57 90,98 3,51 1950 1,75 94,79 2,98
1940 2,71 90,57 3,47 1951 1,80 94,72 2,93
1941 2,88 90,11 3,43 1952 2,25 93,56 2,86
1942 2,78 90,45 3,43 1953 2,42 93,20 2,82
Quellen:

(1) siehe Tabelle 11 Sp. 3.

(2) S. KUZNETS, Capital in the American Economy. Its Formation
and Financing, Princeton 1961, S. 572 ff. Sp. 6 und S. 563 ff.

Sp. 2.

(3) S. KUZNETS, a.a.0. Der Nettowert des Kapitalstocks ist dort
auf S. 64 fiir 1869 mit 27 Mrd. US-Dollar angegeben. Dazu
wurden 2 Mrd. US-Dollar fiir Investitionen in 1869 und 1870 ge-
rechnet. Ab 1871 wurde der Kapitalstock jeweils durch Addition
der Nettoinvestitionen (S. 572 ff. Sp. 6) berechnet. Der so
ermittelte Kapitalstock wurde zur Berechnung von k durch das

Nettosozialprodukt (S. 563 f.) dividiert.
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noch Tabelle 18

Jahr giiﬁ;nnien usa Deutschland
Kuznets Klein u.
Kosobud
(1) (2) (3) (4)
1951 5,3 8,1 17,0
1952 6,4 6,7 16,0
1953 6,8 6,6 19,9
1954 23,8
1955 20,2
1956 19,1
1957 17,7
1958 20,1

Quellen:

(1) E.H. PHELPS BROWN und B. WEBER, Accumulation, Produc-
tivity and Distribution in the British Economy,
1870 - 1938, EJ,Vol., LXIII (1953), S. 286 f., Sp. 11.

(2) S. KUZNETS, Capital in the American Economy. Its For~
mation and Financing, Princeton 1961, Tabelle R-29, Sp. 6,
S§. 572 ff. und Tabelle R-26, Sp. 2, S. 563 ff. (Netto-
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