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Quellen und Berechnungsmethoden zu Tabelle 1:

MBD

(1) Fir 1871 liegen iiber den aus deutschen Miinzen bestehenden Metallgeld-
bestand detaillierte und allgemein als zuverlissig geltende Schitzungen von
Karl Helfferich vor, die auf offiziellen und inoffiziellen Angaben iiber die Ein-
ziehungen der alten deutschen Landesmiinzen und deren Umtausch in Reichs-
miinzen wihrend der Wihrungsumstellung in den 1870er Jahren beruhen *¥.

(2) Fiir die Jahre vor 1871 kann Mgp durch Ermittlung und Beriicksichtigung
der jihrlichen Zu- und Abginge des deutschen Metallgeldes bestimmt werden.
So ergibt sich Mpp 1870 durch Subtraktion der 1871 vorgenommenen Miinz-
prigungen sowie Addition der staatlichen Miinzeinziehungen und der privaten
Miinzabginge des Jahres 1871 von Mgp 1871. Dementsprechend lafit sich Mgp
fiir 1869 und alle davor liegenden Jahre (bis 1835) berechnen 85.

Von amtlicher Seite liegen Statistiken vor iiber die jihrlichen Miinzprigungen
— von 1857 bis 1871 fiir Deutschland insgesamt *%°,
— von vor 1857 fiir Preuflen 3.
Fiir die ubrigen deutschen Linder wurden die jahrlichen Prigezahlen der ein-
zelnen Miinzsorten in der Zeit vor 1857 numismatischem Schrifttum entnom-
men und zur Bestimmung der gesamten Miinzausprigung fiir jedes Jahr ad-
diert 3%

Uber die staatlichen Miinzeinziehungen liegen folgende Angaben vor:
— Fiir Preuflen iiber die jihrlichen Einziehungen von 1835 bis 1865 2 und
iiber die Finziehungen im Zeitabschnitt 1866 bis 1871 *%.

37 HpLrreriCH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 119 ff. u. S. 402.
388 Die gleiche Methode wendet auch HOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen
Wirtschaft, S. 810 ff., insbes. S. 816, an.

339 STENOGRAPHISCHE BERICHTE iiber die Verhandlungen des Deutschen Reichstages,
I. Legislaturperiode, IV. Session 1873, 3. Bd., Anlagen zu den Verhandlungen des Reichs-
tages, Aktenstiick Nr. 15, Berlin 1873, S. 101 ff.

390 JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, II. Jg., 1867, S. 8 f.

391 ARNOLD, KUTHMANN, STEINHILBER, Grofler deutscher Miinzkatalog, passim; Ergin-
zungen dazu von JAEGER, K., Die Miinzprigungen der deutschen Staaten vor Einfithrung
der Reichswihrung, Bd. 8, S. 102 u. MITTEILUNGEN der Bayerischen Numismatischen Ge-
sellschaft, 28. Jg., S. 36 ff.

392 JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, IL. Jg., 1867, S. 8 ff.

39 STENOGRAPHISCHE BERICHTE iiber die Verhandlungen des Deutschen Reichstages,
S. 117 ff.; auflerdem JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, II. Jg.,
1867, S. 11 {.
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— Fir die iibrigen deutschen Linder iiber die Einziehungen in bestimmten
Zeitspannen, die jeweils mehrere Jahre umfassen 3%, so dafl sich nur jihrli-
che Durchschnittswerte — wie auch fiir Preuflen 1866 bis 1871 — bestim-
men lassen. Danach betrugen die amtlichen Miinzeinziehungen im Jahres-
durchschnitt (ohne Preuflen)

von 1836 bis 1839 0,2 Mio. Mk.,
von 1840 bis 1844 1,3 Mio. Mk.,
von 1845 bis 1854 7,2 Mio. Mk.,
von 1855 bis 1857 5,5 Mio. Mk.,
von 1858 bis 1871 5,7 Mio. Mk..

Der Umfang des Metallgeldschwundes, der sich durch Abfliisse ins Ausland,
durch Einschmelzen von seiten Privater im Inland u. dgl. ergibt (private Miinz-
abginge), laflt sich exakt nur in seiner Gesamtzahl feststellen. Hierzu vergleicht
man den Umfang der in den 1870er Jahren bei der Miinzreform eingezogenen
Landesmiinzen mit dem Wert der urspriinglichen Ausprigungen 3%. In Anleh-
nung daran kann der durchschnittliche Miinzschwund pro Jahr errechnet wer-
den, wobei eine Aufschliisselung nach den verschiedenen Miinzsorten zweck-
miflig ist. Obwohl der Umfang der privaten Miinzabginge sicherlich nicht
tiber Jahre hinweg gleichmifig verteilt gewesen sein wird, muf infolge fehlen-
der niherer Statistiken bei der Ermittlung von Msgp von solchen Jahresdurch-
schnittswerten ausgegangen werden.

Die bedeutendste deutsche Miinzsorte war das 1-Talerstiick, von dem im Zeit-
raum 1750 bis 1871 (bis 1857 im 14-Talerfuf}, ab 1857 als Vereinstaler im 30-
Talerfuf8) 395 Mio. Stiick geprigt wurden 3%.
Sein Schwund betrug 397

— bei den bis 1822 geprigten 89 Mio. Tlr. 26 v. H.,

— bei den von 1823 bis 1856 geprigten 91 Mio. Tlr. 20 v. H.,

— bei den von 1857 bis 1866 geprigten 147 Mio. Tlr. 10 v. H.,

— bei den von 1867 bis 1871 geprigten 69 Mio. Tlr. 5 v. H.

Im Gegensatz zu den iibrigen deutschen Landesmiinzen hatte man die 1-Taler-
stiicke bei der Wihrungsumstellung in den 1870er Jahren noch nicht aus dem
Verkehr gezogen, so daf} es sich bei den hier genannten Zahlen um, allerdings
recht genaue, Schitzungen handelt 3%. Im Anschlufl daran lassen sich fiir den

394 STENOGRAPHISCHE BERICHTE iiber die Verhandlungen des Deutschen Reichstages,
S. 117 ff.; erginzend dazu MITTEILUNGEN der Bayerischen Numismatischen Gesellschaft,
28.Jg., S. 21 L.

3% Dazu HELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 106 ff.

3% EBD, S. 120.

397 EBD,, S. 120 ff.

3% EBD., S. 119 ff.

*» Die Angaben zum Miinzschwund im Jahresdurchschnitt beziehen sich im folgenden
immer auf den jeweiligen Bestand.
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durchschnittlichen Miinzabgang pro Jahr folgende Werte, bezogen auf den je-
weiligen Bestand, ermitteln:

— fiir die bis 1822 geprigten 1-Talerstiicke 0,3 bis 0,4 v. H.,

— fiir die von 1823 bis 1856 geprigten 1-Talerstiicke etwa 0,7 v. H,,

— fiir die von 1857 bis 1866 geprigten 1-Talerstiicke etwa 1,0 v. H. und

— fiir die von 1867 bis 1871 geprigten 1-Talerstiicke ebenfalls etwa 1,0 v. H.

Insgesamt ergibt sich damit bei den 1-Talerstlicken, unter Einbeziehung einer
Gewichtung mit den oben genannten Prigezahlen der einzelnen Talergruppen,
ein Miinzschwund von 0,8 v. H. im Jahresdurchschnitt 3%.

Bei den seit 1839 im Gesamtwert von 65 Mio. Tlr. hergestellten 2-Talerstiicken
betrug der Miinzschwund 17 v. H. #°. Der Schwerpunkt der Ausprigung lag in

den 1840er und 1850er Jahren 41, so dafl der durchschnittliche jahrliche Miinz-
abgang rund 0,9 v. H. ausmachte.

Der Miinzschwund der in Siiddeutschland von 1837 bis 1871 in Hohe von 68
Mio. Tlr. geprigten 2-, 1- und */2-Guldenstiicken belief sich auf 24 v. H. *2.
Unter der Beriicksichtigung, dafl der iiberwiegende Teil dieser Geldsorten be-
reits in den 1840er Jahren geprigt wurde 42, lifit sich der Miinzabgang im Jah-
resdurchschnitt mit ca. 1,1 v. H. ermitteln.

Die Feststellung des Miinzschwundes bei den Scheidemiinzen ist schwieriger,
denn ausfithrliches statistisches Quellenmaterial fehlt hieriiber 4. Da die Zir-
kulation von Scheidemiinzen nur rund 5 v. H. des Metallgeldbestandes aus-
machte 4%, reicht fiir unsere Zwecke eine zeitgenossische Schitzung, die den
Miinzabgang der in Siiddeutschland umlaufenden 6- und 3-Kreuzerstiicke auf
etwa 1 v. F. im Jahresdurchschnitt veranschlagte 4%, was im Rahmen der bisher
ermittelten Werte liegt.

Der Miinzschwund des Goldgeldes war wesentlich hoher als der des Silbergel-
des. Bei den statistisch erfafiten, vor 1871 in Deutschland geprigten Goldmiin-
zen im Gesamtwert von ca. 180 Mio. Tlr. betrug der Miinzabgang immerhin
82 v. H. 7. 67 v. H. der preufischen Friedrichsdors, die man von 1764 bis 1855

400 HerprericH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 107.

01 ARNOLD, K{'THMANN, STEINHILBER, Grofler deutscher Miinzkatalog, S. 14 bis 16, 32,
55, 65 f. u. passim; JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, IL Jg.,
1867, S. 8 ff.

#02 HELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 108.

403 ARNOLD, KUTHMANN, STEINHILBER, Grofler deutscher Miinzkatalog, S.32f., 36 f.,
55 {. u. passim.

404 Vgl HeELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geidwesens, Bd. 2, S. 107 f.

405 Siehe oben, erster Teil, Abs. 1. a).

4% SOETBEER, A., Denkschrift betreffend Deutsche Miinzeinigung, Sp. 735.

407 HprFreErICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 84 u. 106.
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in einem Umfang von 86 Mio. Tlr. hergestellt hatte, wurden bei der Miinzre-
form in den 1870er Jahren nicht mehr eingetauscht 8. Damit ergibt sich ein
durchschnittlicher jihrlicher Schwund von etwa 1,5 v. H. Von den seit 1857 ge-
prigten Goldkronen, insgesamt 10 Mio. Tlr., blieben 70 v. H. verschollen 4,
was einem Schwund von ungefihr 10 v. H. im Jahresdurchschnitt gleichkommt.
Am stirksten war der Miinzabgang bei den seit 1764 in Hohe von 79 Mio. Tlr.
geschlagenen (nicht preuflischen) Pistolen, von denen bei der Miinzreform
99 v. H. nicht mehr eingelést wurden #°. Insgesamt kann der Miinzschwund
des deutschen Goldgeldes vor 1871 mit ungefihr 2 v. H. im Jahresdurchschnitt
beziffert werden, was eher zu niedrig als zu hoch geschitzt sein diirfte.

Summa summarum ergibt sich — unter Beriicksichtigung der Groflenordnung
der einzelnen Miinzsortenausprigungen — ein durchschnittlicher jihrlicher
Miinzschwund fiir die Zeit vor 1871 von rund 1 v. H. (bezogen auf den jeweili-
gen Bestand) #*. In dieser Hohe wurden bei der Ermittlung von Mpp die priva-
ten Miinzabginge einbezogen.

(3) Fiir die Jahre 1872 bis 1875 konnte Mgp, ausgehend von 1871, anhand der
amtlichen Statistiken iiber die Miinzprigungen und -einziehungen bestimmt
werden 412,

Der jihrliche Miinzschwund (private Miinzabginge) wurde nach Helfferichs
Schitzungen beriicksichtigt, wonach 1874 und im ersten Halbjahr 1875 insge-
samt 70 Mio. Mk. deutscher Goldmiinzen exportiert wurden, wihrend es im
zweiten Halbjahr 1875 keine Auslandsabfliisse gab 413. Das Einschmelzen deut-
scher Goldmiinzen von seiten Privater soll im Inland 1874 und in der ersten
Hilfte 1875 etwa 10 Mio. Mk., in der zweiten Hilfte 1875 ungefihr 5 Mio.
Mk. betragen haben “*. Demnach belief sich der Miinzschwund 1874/75 auf
insgesamt 85 Mio. Mk. In den Jahren 1872/73 war er dagegen unbedeutend
und wurde hier mit 3 Mio. Mk. unterstellt 415, Silbermiinzen sind nach 1871 in
nennenswertem Umfang von Privaten weder eingeschmolzen noch exportiert

408 FBD,, S. 84 u. 106.

409 EBD,, S. 84 u. 106.

41° EBD,, S. 84 u. 106.

‘1! Vor 1857 war zwar der Schwund bei den 1-Talerstiicken geringer als nach 1857, ande-
rerseits war aber der Abgang der Goldmiinzen dafiir grofier; vgl. dazu KaRL KITTLER,
Deutsche Wihrungsgeschichte von 1866 bis 1875, Diss. Niirnberg 1953 (masch.), S. 93;
auflerdem FRIEDRICH FREIHERR VON SCHROTTER, Das Preuflische Miinzwesen 1806 bis
1873, Miinzgeschichtlicher Teil, 1. Bd., Berlin 1926, S. 414.

42 HELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 393 ff.

43 EBD,, S. 387 ff.

#4 EpD,, S. 387 ff. ‘

45 Vgl. EBD, S. 387 ff.; vgl. auch SOETBEER, A., Die fiinf Milliarden, S. 51.
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worden, weil ihr Nennwert infolge des Ubergangs zur Goldwihrung iiber dem
Metallwert lag 416,

(4) Die Einfihrung der Goldwihrung ging mit einer Vertreibung der ausizin-
dischen Miinzen aus dem deutschen Geldumlauf einher, mit Ausnahme der
osterreichischen Vereinstaler, die den deutschen gleichgestellt wurden. Eine
Trennung zwischen Mgp und Mps konnte deshalb ab 1876 entfallen.

Mza

Bis zur Mitte der 1870er Jahre zirkulierten in Deutschland in betrichtlichem
Ausmafl auch auslindische Miinzen, die bei der Ermittlung des Metallgeldbe-
standes zu beriicksichtigen sind V7.

Fir 1871 schitzte Helfferich den Umfang auslindischen Metallgeldes in
Deutschland auf 250 Mio. Mk. bzw. einschliefilich der &sterreichischen
Vereinstaler (die von ihm nicht als auslindische Miinzen angesehen wurden)
auf 327 Mio. Mk. 418,
Darunter befanden sich:

— 150 Mio. Mk. Goldmiinzen,

— 77 Mio. Mk. &sterreichische Vereinstaler,

— 70 Mio. Mk. &sterreichische Gulden,

— 30 Mio. Mk. sonstige Silbermiinzen 41°.

Von den seit 1857 geprigten 6sterreichischen Gulden 42° waren demzufolge bis
1871 1m Jahresdurchschnitt 5 Mio. Mk. nach Deutschland abgewandert. Von
den 6sterreichischen Vereinstalern befanden sich rund 80 v. H. (77 Mio. Mk.
bei einer Gesamtauflage von 93 Mio. Mk.) im deutschen Zahlungsverkehr 421,
Da Osterreich bereits bei der Einfihrung des Vereinstalers 1857 eine Papier-
wihrung besafl 42, kann man unterstellen, dafl von Anfang an der iiberwie-
gende Teil (80 v. H.) dieser Geprige in Deutschland kursierte. Nach der vorlie-

“¢ HELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 387; vgl. auch SOET-
BEER, A., Die fiinf Milliarden, S. 51.

‘1 BAMBERGER, L., Rede iiber die deutsche Miinzeinheit, S. 188 f.; HELFFERICH, K., Die
Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 1, S. 15 ff. u. 143 f., Bd. 2, S. 130 ff.; NOBACK, C.,
Handbuch der Miinz-, Bank- und Wechsel-Verhiltnisse, S. 977 ff.

“8 HELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 125 ff.

419 EBD, S. 125 ff.

20 NOBACK, F., Miinz-, Maass- und Gewichtsbuch, S. 908 u. 1039.

421 HELFFERICH, K., Die Folgen des deutsch-osterreichischen Miinz-Vereins, S. 22.

422 GUSTAV WAGNER u. FR. A. STRACKERJAN, Compendium der Miinz-, Maass-, Gewichts-
und Wechselcours-Verhiltnisse simmtlicher Staaten und Handelsstidte der Erde, Leip-
zig 1855, S. 96; NOBACK, F., Miinz-, Maass- und Gewichtsbuch, S. 909.
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genden Statistik iiber die jahrlichen Ausprigungen osterreichischer Vereinstaler
148¢ sich deshalb deren Zufluf} nach Deutschland schitzen *.

Der Umfang des iibrigen auslindischen Metallgeldes (180 Mio. Mk.) belief sich
1871 auf knapp 12 v. H. des Wertes fiir den aus deutschen Miinzen bestehen-
den Metallgeldbestand (1558 Mio. Mk.). Mangels niherer Angaben tber die
Zeit vor 1871, fiir die allerdings auch keine Anzeichen fiir eine grundlegende
Anderung dieser Relation vorliegen, wurde fiir die Jahre von 1835 bis 1871 Mgza
mit jeweils knapp 12 v. H. des Wertes von Mgp angenommen.

Mga der Jahre 1872 bis 1875 konnte nach Helfferichs Schitzungen festgestellt

werden 424,

Ms

(1) Der gesamte Metallgeldbestand Deutschlands l4flt sich fiir den Zeitab-
schnitt 1835 bis 1875 durch Addition von Mgp und Mpa ermitteln. Zur Uber-
prifung der angewandten Schitzverfahren wurden die Ergebnisse mit zeitge-
nodssischen Angaben verglichen.

Johann Gottfried Hoffmann gibt die Miinzgeldmenge Preuflens fiir 1835/38
mit 100 bis 120 Mio. Tlr. an 425; Viebahn beziffert sie fiir das Jahr 1830 mut et-
was mehr als 100 Mio. Tlr. 42 und Karl Friedrich Nebenius fiir die Zeit um
1840 mit ca. 200 Mio. Tlr. 427. Letzterer unterschitzte offensichtlich die bedeu-
tenden Miinzabginge, die sich durch den Export und das Einschmelzen von
seiten Privater ergaben, so daff die Zahlen von J. G. Hoffmann und Viebahn
der Wirklichkeit eher entsprochen haben diirften. Nach den hier vorgenomme-
nen Berechnungen des Verfassers betrug der Metallgeldbestand Deutschlands
1835/38 850 bis 900 Mio. Mk., d. h. rund 280 bis 300 Mio. Tlr. Die Metallgeld-
menge Preuflens machte damals ungefihr 40 v. H. der gesamten deutschen Me-

423 Vgl HELFFERICH, K., Die Folgen des deutsch-osterreichischen Miinz-Vereins, S. 22.
24 Epp. S. 64 ff.; DERS, Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 392 1.

425 HOFFMANN, J. G., Die Lehre vom Gelde, S. 171 ff.

426 JOHANN GEORG VON VIEBAHN (Hrsg.), Statistik und Topographie des Regierungs-Be-
zirks Diisseldorf, Teil 1, Diisseldorf 1836, S. 198.

227 KarL FRIEDRICH NEBENIUS, Ueber die Schwankungen des cirkulirenden Mediums in
Furopa und deren Einflufl auf die Geldpreise der Dinge in den letzten fiinf Decennien,
in: Deutsche Vierteljahrs Schrift, 1. Heft, Stuttgart — Tiibingen 1841, S. 1 bis 72, ins-
bes. S. 54.
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tallgeldmenge aus (ohne Osterreich) 4%, so daff von dem oben genannten Be-
trag etwa 110 bis 120 Mio. Tlr. auf Preuflen entfallen wiirden, was den Schit-
zungen J. G. Hoffmanns und Viebahns entspricht.

Bei einem Vergleich der hier vorgelegten Zahlen zur Metallgeldentwicklung
von 1850 bis zur Mitte der 1870er Jahre mit denjenigen von Walther G. Hoff-
mann werden Differenzen sichtbar, die sich folgendermaflen erkliren las-
sen *°. W. G. Hoffmann beriicksichtigt fiir 1872 und 1873 offenbar nicht die
kriftig angestiegene Zirkulation auslindischer Miinzen in Deutschland +°.
Den Metallgeldbestand der Jahre vor 1871 ermittelt er nur mit Hilfe der Daten
iiber die Ausprigungen und Einziehungen von Miinzen, ohne zu beachten, dafl
von 1857 bis 1871 in erheblichem Umfang auslidndische (in erster Linie dsterrei-
chische) Miinzen, wie oben ausgefiihrt, in den deutschen Zahlungsverkehr ein-
gedrungen sind. Der von ithm angenommene jihrliche Miinzschwund ist mit
0,2 v. H. wesentlich zu niedrig angesetzt; tatsichlich belief sich dieser, wie
ebenfalls bereits ausgefiihrt, auf rund 1 v. H.#! Dariiber hinaus ermittelt
W. G. Hoffmann den Metallgeldbestand vor 1857, indem er die preuflischen
Miinzausprigungen und -einziehungen mit dem Faktor 1,4 mulupliziert, in der
Annahme, damit simtliche deutsche Miinzprigungen und -einziehungen erfafit
zu haben. Tatsichlich betrug aber die Miinzprigung in Preuflen vor 1857 nur
ungefihr ein Drittel der gesamten deutschen Ausprigung #32. Insgesamt heben
sich allerdings die genannten Mingel bei W. G. Hoffmann teilweise gegenseitig
auf, so daf§ die Abweichungen zu den hier vorgelegten Zahlen fiir den Zeitab-
schnitt 1850 bis 1870 nicht allzu grof} sind.

(2) Fir die Jahre 1876 bis 1913 wurde Mg durch Addition von My und Mgrx
bestimmt, fiir die Statistiken von der Reichsbank und vom Kaiserlichen Statisti-
schen Amt vorliegen (siche dazu die Ausfithrungen zu My und Mrn). Im Ge-
gensatz zur vorhergehenden Zeit ist aus unvermeidbaren statistischen Griin-
den, auf die noch in dem Abschnitt Mg eingegangen wird, ab 1876 in Mg auch
der Goldbarrenbestand der Notenbanken enthalten.

428 EBD., S. 54. — Dem entspricht auch in etwa der Anteil der preuflischen Miinzprigung,
die im Zeitabschnitt 1835 bis 1856 rund ein Drittel der gesamten deutschen Miinzpri-
gung betrug; siche dazu die Prigezahlen bei ARNOLD, KUTHMANN, STEINHILBER, Grofler
deutscher Miinzkatalog, passim, u. JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen
Staats, II. Jg., 1867, S. 8 {.

429 HOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S. 814 u. 816.

430 EBD,, S. 814 u. 816; zur ansteigenden Zirkulation auslindischer Miinzen in Deutsch-
land 1872 u. 1873 siehe HELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2,
S. 392 ff.

#1 Zum Vergleich: nach 1900 belief sich der jahrliche Miinzschwund (Goldmiinzen) nach
verschiedenen Schitzungen auf etwa 75 bis 100 Mio. Mk., d. h. (nach den hier vorgeleg-
ten Zahlen zum Metallgeldbestand) 1,5 bis 2 v. H. des Metallgeldbestandes. Siehe dazu
ESSLEN, J., Konjunktur und Geldmarke, S. 129; HEYN, O., Zur Frage der Verstirkung des
Goldschatzes, S. 120; ScHwarz, O., Diskontpolitik, S. 19 {.

432 Siehe oben, Anm. 428.
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MRN

Eine durchgehende Zeitreihe iiber die Metallgeldreserven des Notenbankensy-
stems in den Jahren 1835 bis 1852 liegt bisher nicht vor. Sie lief§ sich durch Ad-
dition der zunichst fiir jede einzelne Zettelbank zu bestimmenden Metallgeld-
vorrite ermitteln 2. Von der Leipziger Bank fehlen Angaben tiber ihre Metall-
geldreserven vor 1848, die aber in Anlehnung an die durchschnittliche Bank-
notendeckung der Jahre 1848 bis 1852 (rund 80 v. H., vorgeschriebene Min-
destdeckung 67 v. H.) hinreichend genau geschitzt werden konnten . Fiir die
Jahre 1852 bis 1871 wurden die Daten Adolph Wagners zugrunde gelegt +*°.

Von den Metallvorriten der Notenbanken mufiten fiir den gesamten Zeitab-
schnitt 1835 bis 1871 die darin enthaltenen Edelmetallbarren abgezogen wer-
den, um die Gréfen My und My nicht zu verfilschen, denn Mg umfafit nur den
Miinzbestand, nicht aber Edelmetallbarren #*¢. Leider sind die Metallvorrite
der Notenbanken in der Regel nicht niher aufgeschliisselt. Fiir die Preuflische
Bank ist bekannt, daf} sie 1871 einen Barrenbestand von 39 Mio. Mk. besaf} 47,
der bezogen auf die Metallreserven des gesamten Notenbankensystems (654
Mio. Mk.) 48 6 v. H. ausmachte. Fir die iibrigen Notenbanken liegen zwar
keine Angaben iiber ihre Barrenvorrite vor, man kann jedoch davon ausgehen,
dafl die Banken aufgrund der Umprigungskosten von Barren in Miinzen Re-
serven in Metallgeld vorzogen und dafl demzufolge ihre Barrenvorrite duflerst
gering waren. Mangels niherer Quellen wurde deshalb der Anteil der Edelme-
tallbarren an den gesamten Metallvorriten der Notenbanken pauschal mit 6,6
v. H. unterstellt.

Fiir 1872 und 1873 lieR sich Mgy den Drucksachen des Deutschen Reichstags,
fiir 1874 und 1875 dem Jahrbuch fiir die Amtliche Statistik des Preussischen

433 Dazu HUBNER, O., Die Banken, Bd. 2, passim; JAHRBUCH fiir Volkswirtschaft und
Staustik, 1. Jg., 1852, S. 320, 2. Jg., 1854, S. 466; JAHRBUCH fir die Amtliche Statistik des
Preussischen Staats, II. Jg., 1867, S. 38 u. 56; PREUSSISCHE BANK, Verwaltungs-Berichte
fur die Jahre 1847 bis 1850, passim; WAGNER, A., Beitrige zur Lehre von den Banken,
S. 318 f.; GuTSCHMIDT, H.-U., Der Aufbau und die Entwicklung des Notenbankwesens
in Bayern, S. 296.

$3¢ Dazu HUBNER, O., Die Banken, Bd. 2, S. 25 f.; auflerdem LoTz, W., Geschichte und
Krituk des deutschen Bankgesetzes, S. 21.

435 WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, passim, insbes. S. 202 u. 720 ff.

43¢ HOFEMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S. 814 u. TiLLy, R, Zeit-
reihen zum Geldumlauf, S. 359, rechnen ebenfalls vor 1872 zur Metallgeldmenge nicht
die Edelmetallbarren der Notenbanken.

47 HerrrerICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 127.

433 WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, S. 721.
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Staats entnehmen #*°. In beiden Fillen mufiten wiederum die Edelmetallbarren
(Gold und Silber) von den Metallreserven der Notenbanken abgezogen wer-
den, wobei sich der Verfasser auf Schitzungen von Helfferich stiitzte 44°. Der
Goldvorrat der Notenbanken, der nicht aus Reichsgoldmiinzen bestand, betrug
nach seinen Angaben Anfang 1875 und Anfang 1876 ca. 120 Mio. Mk. #4*. Der
darin enthaltene Anteil der Goldbarren diirfte, legt man die Zusammensetzung
des den Miinzstitten bis 1876 als Prigematerial zugewiesenen Goldes zu-
grunde, etwa ein Drittel betragen haben 442,

Es sei darauf hingewiesen, daf} die von Thorwart angegebenen Zahlen iiber die
Entwicklung der ,Kassenbestinde“ der Notenbanken bis 1880 auch die Papier-
geldreserven enthalten, wie Vergleiche mit zuverlissigen Quellen zeigen #43.
W. G. Hoffmann hat diese Daten iibernommen **, von thm wiederum Tilly,
der sie aber irrtiimlich als Metallgeldreserven ausgibt 44°.

Ab 1876 sind die Metallgeldreserven des Notenbankensektors im Statistischen
Jahrbuch fiir das Deutsche Reich verzeichnet #¢. Dabei handelt es sich bis 1890
um Jahresendbestinde, die hier iibernommen wurden, ab 1891 dagegen um Jah-
resdurchschnittsbestinde, die der Kontinuitit halber nicht verwendet werden
konnten. Jahresendwerte liegen ab 1891 nur noch fiir die Reichsbank vor, die
seitdem mehr als 90 v. H. der Metallgeldvorrite des Notenbankensektors be-
safl 4. Da die Jahresdurchschnittsbestinde der tibrigen Notenbanken nur um
wenige Mio. Mk. von ihren Jahresendbestinden abwichen (so in den 1880er
Jahren in der Regel um 1 bis 3 Mio. Mk. #8), wurden zur Ermittlung von Mgy

439 DRUCKSACHEN des Deutschen Reichstags, Nr. 27 von 1874/75, Anlage 1, Verglei-
chende Zusammenstellung des Notenumlaufs und Barvorrats der deutschen Notenban-
ken (abgedruckt bei: HELFFERICH K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2,
S. 114 f; RirTMANN, H., Deutsche Geldgeschichte, S. 1064 {.); JAHRBUCH fiir die Amtli-
che Staustik des Preussischen Staats, IV. Jg., 1876, S. 472 ff.

440 HeLFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 2, S. 399 f{.

441 EBD, S. 401.

442 Vgl. JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, IV. Jg., 1876, S. 457;
Die REICHSBANK 1876—1900, S. 286 f.

443 THORWART, F., Die Entwicklung des Banknotenumlaufs, S. 247 ff.; vgl. dazu DRUCK-
SACHEN des Deutschen Reichstags, Nr. 27; JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preus-
sischen Staats, IV.Jg., 1876, S.472 ff.; WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik,
S.720 ff.

444 HHOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S. 751.

445 TILLY, R., Zeitrethen zum Geldumlauf, S. 359.

446 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 1. Jg. bis 35. Jg., 1880 bis 1914, pas-
sim.

447 Die REICHSBANK 1876—1900, S. 282 ff.; Die REICHSBANK 1901-1925, Tabellenteil,
S. 14 ff.

448 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 1. Jg. bis 12. Jg., 1880 bis 1891, pas-
sim.
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ab 1891 die Jahresendbestinde der Reichsbank und die Jahresdurchschnittsbe-
stinde der iibrigen Notenbanken addiert. Die Vorgehensweise Tillys, der bis
1886 Jahresendwerte und ab 1887 Jahresdurchschnittswerte zugrunde legt,
wiirde demgegeniiber zu einem grofleren Kontinuititsbruch fithren #°.

Seit 1876 umfaflt Mgy im Gegensatz zur vorhergehenden Zeit nicht nur Miinz-
geld, sondern auch Goldbarren, da letztere nicht getrennt aufgefiithrt wurden.
Zu Beginn des Jahres 1876 betrugen die Goldbarrenbestinde weniger als
50 Mio. Mk. #5°, d. h. weniger als 9 v. H. der gesamten Metallreserven, so dafl
die Kontinuitit der Zeitreihe halbwegs gewahrt blieb. Im iibrigen ist zu beden-
ken, dafl die Metallgeldreserven der Notenbanken im Jahresverlauf nicht unbe-
deutenden Schwankungen unterliegen konnten. Demzufolge stellen die Jahres-
endwerte nur ,Momentaufnahmen® dar, die von den Jahresdurchschnittswer-
ten in der Regel abweichen #'. Die bei der Ermittlung von Mgy unvermeidli-
chen Schitzfehler sind im Verhiltnis dazu von geringerer Bedeutung.

M-rs

Uber die Kassenreserven des Bankensystems ohne Notenbanken liegt eine Zeit-
reihe in 7ab. 7vor (Sgs). Inwieweit es sich dabei um Papiergeld oder um Miin-
zen handelt, ist weitgehend unbekannt. Tilly teilt fiir den Zeitabschnitt 1870 bis
1913 die Kassenvorrite der Banken (ohne Notenbanken) je zur Hilfte in Me-
tall- und Papiergeld auf 42. Sein Verfahren wurde hier ab 1871 tibernommen.
Fiir die Jahre zuvor mufite wegen der geringeren Anerkennung und Bedeutung
des Papiergeldes (niedrigere Papiergeldzirkulation) eine andere Schitzweise
angewendet werden. Der Anteil des Metallgeldes an den Kassenreserven wurde
entsprechend seines Anteils am Stiickgeldumlauf festgesetzt. #°. Ein nahtloser
Ubergang der beiden Ermittlungsmethoden ist dabei im Jahr 1871 gegeben,
denn das Verhiltnis zwischen Metallgeldumlauf und Papiergeldumlauf war da-
mals 50 zu 50 4%¢. Der potentielle Schitzfehler bei dieser Art der Berechnung
von Mgg vor 1871 ist zwar einerseits nicht unerheblich, andererseits aber auf-
grund der bis in die 1870er Jahre geringen Kassenreserven des Bankensystems
(ohne Notenbanken) ohne groflere Bedeutung fiir den Verlauf der Geldmenge
bzw. des Geldvolumens.

449 TTLLY, R., Zeitrethen zum Geldumlauf, S. 359.

450 Sjehe Die REICHSBANK 1876—1900, S. 286 f. u. HELFFERICH, K., Die Reform des deut-
schen Geldwesens, Bd. 2, S. 401.

451 Vgl. SPIETHOFF, A., Die wirtschaftlichen Wechsellagen, Bd. 2, Tafel 4 u. 5.

452 TILLy, R., Zeitreihen zum Geldumlauf, S. 359.

453 Zur Zusammensetzung des Stiickgeldumlaufs siehe Tab. 8.
454 Sieche Tab. 8.
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Mg

Die Metallgeldreserven des gesamten Bankensystems einschliefflich der Noten-
banken lassen sich durch Addition von Mgrn und Mgg bestimmen.

My

Der Metallgeldumlauf ergibt sich bis 1875 durch Subtraktion der Grofle My
von Mp. Von 1876 bis 1913 wurde My dem Statistischen Jahrbuch fiir das
Deutsche Reich entnommen; dabei handelt es sich um Schitzungen des Statisti-
schen Reichsamtes 4.

MUG

Eine Zeitreihe iiber den Goldmiinzenumlauf liegt ab 1876 vom Statistischen
Reichsamt vor; sie wurde hier iibernommen 4.

Mv

Das Metallgeldvolumen 148t sich durch Subtraktion der Grofle My von Mg er-
mitteln.

453 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 48. Jg., 1929, S. 312.
456 EBD., S. 312.
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Quellen und Berechnungsmethoden zu Tabelle 2:

Bei den vor 1875 emittierten Papiergeldsorten ist in einigen Fillen eine eindeu-
tige Zuordnung zur Banknote, zum Staatspapiergeld oder zum Privatpapier-
geld nicht moglich. In der Literatur finden sich deshalb unterschiedliche Ab-
grenzungen 7. Hier wurden die Papiergeldausgaben der Chemnitzer Stadt-
bank, der Bautzener Bank und der Oldenburger Landesbank zu den Banknoten
gerechnet, da es sich bei diesen Bankinstituten um Einrichtungen handelte, die
die Charakteristika privatwirtschaftlich gefithrter Notenbanken besaflen (zum
Beispiel eine Dritteldeckung der ausgegebenen Banknoten durch Edelme-
tall) 8. Die Emissionen der Nassauischen Landesbank, des Braunschweigi-
schen Leihhauses und das Hannoversche Stadtgeld wurden dagegen als Staats-
papiergeld angesehen #*%, denn in diesen Fillen standen staatliche Interessen bei
der Geschiftspolitik im Vordergrund #°. Die Banknoten der Luxemburger
Bank fanden bei der Ermittlung des deutschen Banknotenbestandes keine Be-
riicksichtigung.

Fiir die Jahre 1835 bis 1852 erfolgte die Bestimmung des Banknotenbestandes
in zwei Schritten:
— zunichst wurde fiir jede Notenbank eine Emissionsstatistik erstellt,
— anschlieflend konnte durch Addition dieser Zahlen die gesamte Notenaus-
gabe in Deutschland festgestellt werden.

Als grundlegende Quellen dienten Bilanzen und Geschiftsiibersichten der Zet-
telbanken, wie sie bei Otto Hiibner aufgefiithrt sind “*. Dariiber hinaus fand
fir 1851 und 1852 eine Uberpriifung und Erginzung durch das Jahrbuch fiir
Volkswirtschaft und Statistik statt “2. Fiir die Bayerische Hypotheken- und
Wechselbank wurden die Ergebnisse einer auf Archivmaterial aufbauenden
Dissertation verwendet, die stellenweise von den Daten Hiibners abweichen 463.

7 Vgl. z. B. LEx1s, W., Papiergeld, S. 984 ff.; WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik,
passim, insbes. Anm. 451, S. 195 bis 198.

#8 Vgl. JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, IV.]Jg., 1876,
S. 468 f.; bzgl. der Oldenburger Landesbank vgl. BREMER HANDELSBLATT, Jg. 1868, Bre-
men 1868, S. 223 f. u. 233 ff.

49 So auch WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, Anm. 451 u. 452, S. 195 f{.

460 Bzol. der Nassauischen Landesbank vgl. NAssaAuiscHE LANDESBaNK (Hrsg.), 110
Jahre, S. 20 ff.

461 HUBNER, O., Die Banken, Bd. 2, passim.

42 JAHRBUCH fiir Volkswirtschaft und Stauistik, 1. Jg., 1852, S. 320, 2. Jg., 1854, S. 466.
43 GuTSCHMIDT, H.-U., Der Aufbau und die Entwicklung des Notenbankwesens in Bay-
ern, S. 296.
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Die Notenausgabe der Leipziger Bank konnte fiir die Jahre 1838 (bzw. ab 1835
fir den Vorliufer der Leipziger Bank) bis 1848 nach einer Festschrift erginzt
werden **. Uber die Banknotenemission der Koniglichen Bank in Berlin bzw.
der Preuflischen Bank 1846 bis 1851 gibt das Jahrbuch fiir die Amtliche Stati-
stik des Preussischen Staats Auskunft; fiir die Jahre 1850 bis 1852 liegen aufer-
dem Angaben von Adolph Wagner vor #5. Noch fehlende Daten tiber die Emis-
sionen der Koniglichen Bank in Berlin, der Seehandlung und der Ritterschaftli-
chen Privatbank in Pommern wurden nach anderen Quellen ergiinzt, wobei fiir
1835 und 1836 anstatt von Jahresendwerten nur Jahresdurchschnittswerte er-
mittelt werden konnten #¢. Dariiber hinaus wurde die Einziehung der Scheine
~ der Kéniglichen Bank in Berlin bis zum Jahresende 1837 als ginzlich vollzogen
unterstellt, wihrend nach Niebuhrs Angaben 1838 noch Reste von ihnen im
Verkehr gewesen sein sollen, deren Groflenordnung aber unbekannt ist 7. Da
ein Umtausch derselben in Staatspapiergeld erfolgte, ist zumindest der gesamte
Papiergeldbestand (Pg) richtig wiedergegeben.

Die Ermittlung des deutschen Banknotenbestandes der Jahre 1853 bis 1875 be-
ruht auf folgenden Quellen 48

— Adolph Wagner fiir 1853 bis 1869 mit Ausnahme des Jahres 1863,
— Bremer Handelsblatt fiir 1863,

— Drucksachen des Deutschen Reichstags fiir 1870 bis 1873,

— Statistisches Jahrbuch fiir das Deutsche Reich fiir 1874 und 1875.

Die von Adolph Wagner iibernommenen Angaben muften um die Notenaus-
gabe der Chemnitzer Stadtbank erginzt und um diejenige der Luxemburger
Bank gekiirzt werden #°. Dariiber hinaus iiberschitzte Wagner die preuflische
Banknotenzirkulation, d. h. den Umfang der Emission der Preuflischen Bank
fiir einige Jahre (insbesondere von 1859 bis 1862), so dafl entsprechende Kor-

‘¢ 0. V., Zum 20. December 1888, S. 15 f. u. 58. — Die Leipziger Bank ging 1838 aus der
1827 gegriindeten Leipziger Disconto-Casse hervor, die bereits Papiergeld ausgegeben
hatte. ‘

“* JAHRBUCH fuir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, I1. Jg., 1867, S. 50; WaG-
NER, A., Beitrige zur Lehre von den Banken, S. 318 ff.; siche auflerdem PREUSSISCHE
BANK, Verwaltungs-Berichte fiir die Jahre 1847 bis 1850, passim.

¢ NIEBUHR, M., Geschichte der Koniglichen Bank, S. 141 f. u. 267; RICHTER, E., Das
Preussische Staatsschuldenwesen, S. 251; o. V., Die Preuflische Staatsbank, S. 64.

7 NIEBUHR, M., Geschichte der Kéniglichen Bank, S. 141 f.

% WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, S. 202 u. 698 ff., insbes. S. 720; BREMER
HANDELSBLATT, Jg. 1864, Bremen 1864, S. 109; DRUCKSACHEN des Deutschen Reichstags,
Nr. 27; STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 1. Jg., 1880, S. 95, 5. Jg., 1884,
S. 126.

4% WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, S. 28 {., 202 u. 698 ff.
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rekturen notwendig waren #°. Es sei erwihnt, dafl sich W. G. Hoffmann auf
die zu hohen Zahlen Wagners stiitzt 4.

Die Notenemission der Preuflischen Bank von 1853 bis 1875 wurde folgenden
Quellen entnommen 472

— Adolph Wagner (1853 bis 1856),

— Jahrbuch fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats (1856 bis 1865
und 1870 bis 1875),

— F. Thorwart (1866 bis 1869, ebenso 1861 bis 1875 mit Ausnahme von
1870). '

Die Bautzener Bank, die ein Notenrecht von drei Mio. Mk. besaf}, ist ab 1870
nicht mehr in die Berechnungen einbezogen worden, da sie bei der Notenbank-
reform in den 1870er Jahren nicht als Notenbank, sondern als Hypotheken-
bank galt 473. Wie lange deren Noten noch im Verkehr blieben, ist unbekannt.

Fiir die Jahre 1876 bis 1913 liegen gesicherte Angaben iiber den Banknotenbe-
stand Deutschlands vom Kaiserlichen Statistischen Amt vor, die vom Verfasser
iibernommen wurden ¢4,

Insgesamt kann die hier vorgelegte Zeitreihe zur Entwicklung der Banknoten-
zirkulation aufgrund der befriedigenden bis sehr guten Quellensituation

— fiir die Jahre vor 1876 als weitgehend zuverlissig,

— fiir die Jahre ab 1876 als sehr zuverlissig
bezeichnet werden.

~ #° Dazu JAHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, IL. Jg., 1867, S. 50
u. passim; THORWART, F., Die Entwicklung des Banknotenumlaufs, S. 247 ff.

471 Vgl. HOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S. 750 ff. — Auf
Hoffmann stiitzen sich wiederum andere Autoren, z. B. SPREE, R., Die Wachstumszyklen
der deutschen Wirtschaft, S. 374 u. 507.

472 WAGNER, A., Beitrige zur Lehre von den Banken, S. 318 ff.; JAHRBUCH fiir die Amtli-
che Statistik des Preussischen Staats, II. Jg., 1867, S. 50, IV. Jg., 1876, S. 468 f.; THOR-
WART, F., Die Entwicklung des Banknotenumlaufs, S. 247 ff.; vgl. auch WAGNER, A., Sy-
stem der Zettelbankpolitik, S. 182 u. 698, Tab. A (fiir 1868 u. 1869) u. DRUCKSACHEN des
Deutschen Reichstags, Nr. 27 (fiir 1870 bis 1873).

473 Vgl. Lotz, W., Geschichte und Kritik des deutschen Bankgesetzes, S. 59 f. u. 219 {;
WARNACK, M., Die Entwicklung des Deutschen Banknotenwesens, S. 156 f. — In den
DRUCKSACHEN des Deutschen Reichstags, Nr. 27, wurde die Bautzener Bank nicht unter
den Notenbanken aufgefiihrt.

474 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 1. Jg. bis 35. Jg., 1880 bis 1914, pas-
sim.
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Quellen und Berechnungsmethoden zu Tabelle 3:

Zur Ermittlung des Staatspapiergeldbestandes in den Jahren 1835 bis 1849
muflten unter Benutzung umfangreicher Quellen 4% zunichst die Emissionen
jedes einzelnen deutschen Landes festgestellt werden; anschliefend wurden die
Zahlen fiir jedes Jahr addiert. Dabei blieben geringfiigige Liicken bestehen,
durch die Schitzfehler in Hohe von etwa plus/minus 5 Mio. Mk. nicht auszu-
schliefen sind. Unsicherheiten gab es beziiglich der Emissionen von Sachsen
1841 (2,5 oder 3,0 Mio. Tlr.?), des Braunschweigischen Leihhauses 1844 bis
1847 (zwischen 0,2 und 0,5 Mio. Tlr.), von Sachsen-Coburg-Gotha 1847/48
(unter 0,6 Mio. Tlr.), des Groflherzogtums Hessen 1848 (unter 1,0 Mio. Tlr.),
von Anhalt-Cothen 1835 bis 1849 (unter 1,0 Mio. Tlr.), von Anhalt-Dessau
1849 (unter 1,0 Mio. Tlr.) und von Nassau 1840 bis 1847 (unter 1,0 Tlr.). Fiir
Preuflen wurde unterstellt, dafl die gemif} einer Verfiigung vom 5. 12. 1836 be-
absichtigte Erhohung der Staatspapiergeldemission um 5,5 Mio. Tlr. bis zum
Jahresende 1837 vollzogen war #7¢. |

Fiir das Jahr 1850 liegen detaillierte Angaben iiber den deutschen Staatspapier-
geldbestand im Jahrbuch fiir Nationalékonomie und Statistik vor, die von
Adolph Wagner erginzt worden sind #77. Uber die Verinderungen von 1851 bis
1861 finden sich Hinweise in verschiedenen Quellen, die die Erstellung einer
Zeitreihe zulieflen 8. Aus dem Bremer Handelsblatt wurde der Staatspapier-
geldbestand der Jahre 1862 und 1863 unter Hinzufiigung der dort fehlenden
Emissionen der Nassauischen Landesbank, des Braunschweigischen Leihhauses

475 HANDELSKAMMER ZU FRANKFURT a. M. (Hrsg.), Geschichte der Handelskammer,
S. 568 ff.; JaHrBUCH fiir die Amtliche Staustuk des Preussischen Staats, II. Jg., 1867,
S. 16 f. u. 55; MOSER, A., Die Capitalanlage, S. 124, 208 ff. u. passim; NIEBUHR, M., Ge-
schichte der Koniglichen Bank, S.141f; o.V., Die Papiergeld-Circulation, S.70 ff,;
0. V., Die Preuflische Staatsbank, S. 64; PICK, A., Papiergeld, passim; PREUSSISCHE BANK,
Verwaltungs-Berichte fiir die Jahre 1847 bis 1850, passim; RICHTER, E., Das Preussische
Staatsschuldenwesen, S. 250 ff.; SCHWARZENBERG, B., Das Braunschweigische Staatspa-
piergeld, S. 31 ff.; WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, S. 195 ff. u. S.725.

6 Vgl. dazu Quellen und Berechnungsmethoden zu Tab. 2; auflerdem JAHRBUCH fur die
Amtliche Statistik des Preussischen Staats, II. Jg., 1867, S. 16 f.

77 5.V., Die Papiergeld-Circulation, S. 70 ff.; WAGNER, A., System der Zettelbankpoli-
tik, S. 198.

478 BREMER HANDELSBLATT, Jg. 1864, Bremen 1864, S. 55 u. 109; HerrrericH, K., Die
Reform des deutschen Geldwesens, Bd. 1, S.266; HUBNER, O., Die Banken, Bd.1,
S. 41 f.; MOSER, A., Die Capitalanlage, passim; NOBACK, F., Das Papiergeld der deut-
schen Staaten; o. V., Die Papiergeld-Circulation, S. 70 ff.; PicK, A., Papiergeld, passim,
insbes. S. 186; WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, passim, insbes. S. 198.
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und der Stadt Hannover iibernommen #?. Den Ausfithrungen Adolph Wagners
konnte die Staatspapiergeldmenge 1865 und 1868 bis 1873 entnommen wer-
den #8°. Dabei wurden das Privatpapiergeld der Leipzig-Dresdner Eisenbahn-
Compagnie und die Banknoten der Oldenburger Landesbank nicht beriick-
sichtigt, wohl aber die sog. Kimmereischeine der Stadt Hannover.

Die von Wagner nicht berticksichtigten Darlehnskassenscheine wurden nach
den Angaben des Statistischen Jahrbuches fiir das Deutsche Reich und nach
den Drucksachen des Deutschen Reichstags erginzt 8!, Fiir die aus Anlaf des
Deutsch-Franzosischen Krieges von Bayern und Wiirttemberg emittierten Pa-
piergelder gibt Wagner keine genauen Ausgabetermine an, man kann jedoch
davon ausgehen, dafl sie erst 1871 in Umlauf gesetzt wurden *82. Der Staatspa-
piergeldbestand von 1864 lifit sich hinreichend genau durch Interpolieren er-
mitteln. Uber die 1866 und 1867 infolge neuer Emissionen eingetretenen Ver-
inderungen geben Dollhopf und Wagner Auskunft 4%,

Fiir die Jahre 1874 bis 1877 sind die Werte dem Statistischen Jahrbuch fiir das
Deutsche Reich entnommen, das nach 1877 den Stand der Staatspapiergeld-
menge leider nur noch zum 31. 3. eines jeden Jahres anfiihrt 4. Die vorliegen-
den Statistiken iiber den Umlauf des Staatspapiergeldes (d. h. fiir die Zirkula-
tion abziiglich der Notenbankenbestinde) am Jahresende einerseits *** und die
Angaben iiber die Staatspapiergeldvorrite der Notenbanken am Jahresende an-
dererseits 48 ermoglichten aber auch weiterhin die Bestimmung von Jahresend-
werten, indem man die beiden Gréflen addiert.

Von 1891 bis 1912 blieb der Staatspapiergeldbestand unverindert. Erst 1913
fand eine Erhohung statt, deren Umfang sich wiederum durch eine Addition

479 BREMER HANDELSBLATT, Jg. 1864, Bremen 1864, S. 55 u. 109; WAGNER, A., System der
Zettelbankpoltitk, S. 198 (Anm. 452); o. V., Die Papiergeld-Circulation, S.72 f.

480 \WAGNER, A., System der Zettelbankpolitik, S. 196 ff. u. 725.

481 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 1.]Jg., 1880, S. 167 f.; DRUCKSA-
CHEN des Deutschen Reichstags, Nr. 70 von 1874, Anlage I, Zum Gesetzentwurf betr. die
Ausgabe von Reichskassenscheinen, Ubersicht iiber die Ausgabe von Staatspapiergeld
(Status Oktober 1872), Nachweisung der Papiergeld-Emissionen der Staaten des Deut-
schen Reichs (abgedruckt in: HELFFERICH, K., Die Reform des deutschen Geldwesens,
Bd. 2, S. 109 bis 113; RiTTMANN, H., Deutsche Geldgeschichte, S. 1057 bis 1061).

482 DOLLHOPF, F., Die Geschichte des bayerischen Papiergeldwesens, S. 118; vgl. auch
DRUCKSACHEN des Deutschen Reichstags, Nr. 70.

483 DOLLHOPF, F., Die Geschichte des bayerischen Papiergeldwesens, S. 114 ff.; WAGNER,
A., System der Zettelbankpolitik, S. 196 ff.

484 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 1. Jg., 1880, S. 94 u. 167 f.

45 EBD., 48. Jg., 1929, S. 312,

48 EBD., 12.]Jg., 1891, S. 118.
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der Staatspapiergeldreserven der Notenbanken mit dem Staatspapiergeldum-
lauf ermitteln lieff %7

Ebenso wie die Zahlen iiber die Verinderungen des Banknotenbestandes kon-
nen die vorliegenden zur Entwicklung des Staatspapiergeldbestandes als weit-
gehend zuverlissig gelten, insbesondere ab 1874.

487 EBD., 35.Jg., 1914, S. 289, 48. Jg., 1929, S. 312; Die REICHSBANK 1901 — 1925, Tabel-
lenteil, S. 12.
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Erlduterungen zu Tabelle 4:

Pp Papiergeldbestand = Papiergeld bei Nichtbanken und Banken (gesamte Papiergeld-
zirkulation).

Pr Papiergeldreserven des gesamten Bankensystems.

Prw Papiergeldreserven der Notenbanken (ohne Vorrite an eigenen Banknoten).

Prp Papiergeldreserven der iibrigen Banken.

Py Papiergeldumlauf = Papiergeld bei Nichtbanken und Banken aufler Notenbanken.
Py Papiergeldvolumen = Papiergeld bei Nichtbanken.

Es gelten folgende Beziehungen:
Pg = Bap + Stz + Prp
Pg = Pry + Pu

Pg = Pr + Py

P = Prn + Prp + Pv
Pr = Prn + Prs
Py = Prp + Pv

Quellen und Berechnungsmethoden zu Tabelle 4:
Py

Die Bestimmung des gesamten deutschen Papiergeldbestandes ergibt sich durch
Addition der bereits vorliegenden Zahlen iiber die Entwicklung des Bankno-
ten-, Staatspapiergeld- und Privatpapiergeldbestandes 8.

Prn

Fiir den Zeitabschnitt 1876 bis 1913 liegt eine zuverlissige Statistik iiber den
Papiergeldumlauf (Py) vor #8, so dafy Prn durch Subtraktion der Gréfle Py von
Pp berechnet werden konnte. Die Papiergeldreserven der Notenbanken in den
Jahren 1874 und 1875 lieflen sich dem Jahrbuch fiir die Amtliche Statistik des
Preussischen Staats entnehmen 4.

488 Siehe Tab. 2 u. 3 sowie die Ausfithrungen oben, im ersten Teil, Abs. 2. ¢).

“89 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 48. Jg., 1929, S. 312.

#%¢ JaHRBUCH fiir die Amtliche Statistik des Preussischen Staats, IV. Jg., 1876, S. 472 bis
474.
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Fiir 1846 bis 1873 muflte Pry in Anlehnung an die Ausfithrungen Spiethoffs ge-
schitzt werden, der die Papiergeldreserven von 24 Notenbanken in Deutsch-
land zusammengestellt hat . Die Angaben des Jahrbuches fiir die Amtliche
Statistik des Preussischen Staats, die alle deutschen Notenbanken umfassen, lie-
gen fiir 1874 und 1875 um etwa 20 bzw. 10 v. H. iiber den entsprechenden Wer-
ten von Spiethoff, im Mittel also um 15 v. H. Infolgedessen wurden die Zahlen
iiber die Papiergeldreserven der Notenbanken von Spiethoff fiir die Jahre 1846
bis 1873 um 15 v. H. (mindestens um 1 Mio. Mk.) erhéht.

Die Ermittlung von Pry vor 1846 ist aufgrund mangelhafter Quellenlage be-
sonders schwierig. Nach Spiethoff betrugen die Papiergeldvorrite der Noten-
banken in den Jahren 1847 bis 1851 zwischen 5 und 30 v. H. des Wertes der
Metallgeldreserven #°2. Prx wurde in Anlehnung daran fiir die Jahre 1835 bis
1845 mit jeweils 20 v. H. der Metallgeldreserven angenommen 4%3. Die bei die-
ser Vorgehensweise méglichen Schitzfehler sind zwar einerseits sehr groff, an-
dererseits aber aufgrund der insgesamt niedrigen Papiergeldreserven fiir die
Feststellung der gesamten Geldmenge ohne besondere Bedeutung. Dariiber
hinaus ist zu bedenken, dafl die Jahresendwerte ohnehin nur als Richtwerte an-
gesehen werden diirfen, die zwar die langfristige Entwicklung aufzeigen, die
aber von den Jahresdurchschnittswerten infolge der Schwankungen der Kassen-
reserven abweichen kénnen 4%4.

Prg

Uber die Stiickgeldvorrite des Bankensystems ohne Notenbanken liegt eine
Zeitreihe in Tab. 7 vor (Sgp). Der darin enthaltene Anteil des Metallgeldes
wurde bereits im Abschnitt ,,Quellen und Berechnungsmethoden zu Tabelle 1
ermittelt. Subtrahiert man ithn von Sgg, so erhilt man als Restgrofle Prs.

Py
Die Papiergeldreserven des gesamten Bankensystems ergeben sich durch Addi-
tion von Pry und Pgs.

Py

Uber den Papiergeldumlauf im Zeitabschnitt 1876 bis 1913 liegt eine Zeitreihe
vom Statistischen Reichsamt vor, die hier Verwendung fand +°°. Fiir die Jahre
1835 bis 1875 wurde Py durch Subtraktion der vorliegenden Grofie Pry von Pp
errechnet.

! SPIETHOFF, A., Die wirtschaftlichen Wechsellagen, Bd. 2, Tafel 4.

492 EBD., Tafel 4a.

49 Die Metallgeldreserven sind bekannt; siehe Tab. 1.

494 Vgl. SPIETHOFF, A., Die wirtschaftlichen Wechsellagen, Bd. 2, Tafel 4 u. 5.
495 STATISTISCHES JAHRBUCH fiir das Deutsche Reich, 48. Jg., 1929, S. 312.
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Erliuterungen zu Tabelle 6:

B Buchgeldvolumen (Bankeinlagen der Nichtbanken).

B Verhiltnis zwischen Buchgeldvolumen und Metallgeldbestand.
B

Quellen und Berechnungsmethoden zu Tabelle 6:

Der Umfang des Buchgeldvolumens, d. h. der Bankeinlagen der Nichtbanken,
ist fiir das Zeitalter der Industrialisierung in Deutschland nicht zuverlissig fest-
zustellen. Hierfiir sind zwei Griinde verantwortlich 4%:

— der Mangel an umfassendem statistischen Quellenmaterial,

— die Unmoglichkeit, eindeutig zwischen den verschiedenen Einlagearten
(Sicht-, Termin- und Spareinlagen) bei den meisten Banken trennen zu
koénnen.

Schitzungen tiber die Entwicklung des Buchgeldvolumens gelangen deshalb in
der Regel zu unterschiedlichen Ergebnissen 47. In der vorliegenden Untersu-
chung wurde zur Umgehung des Abgrenzungsproblems ein weit gefafiter Buch-
geldbegriff verwendet, der simtliche Einlagen umfaft. In die Berechnungen
wurden ferner simtliche Kreditinstitute, einschlieflich der Sparkassen und Pri-
vatbankiers eingeschlossen. Trotzdem kénnen die ermittelten Zahlen nur als

¢ BANKENQUETE 1908/09, Materialien zur Frage des Depositenwesens, fiir die Zwecke
der Bankenquete bearbeitet in der Statistischen Abteilung der Reichsbank, Berlin 1910,
S.21ff. u. 115ff; TuLry, R., Zeitreihen zum Geldumlauf, S.338 ff.; vgl. auch H.
REUsCH, Die Depositen unter den Einlagen der Sparkassen, in: Bank-Archiv, Zeitschrift
fir Bank- und Borsenwesen, Berlin, 10. Jg. 1910/11, S. 348 bis 350; ARNOLD, A., Die Be-
deutung der Giroguthaben, S. 56.

47 Vgl. dazu z. B. TILLY, R., Zeitreihen zum Geldumlauf, S. 330 ff.
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Niherungswerte gelten, die zwar Groflenordnung und trendmiflige Entwick-
lung der Bankeinlagen richtig wiedergeben diirften, die aber von allen hier vor-
gelegten Daten zur Geldmenge als die am wenigsten zuverlissigen angesehen
werden miissen.

Fiir den Zeitabschnitt 1870 bis 1913 wurden die Schitzungen von Tilly iiber die
Verinderungen des Buchgeldvolumens iibernommen, wobei die von ihm ange-
fithrten Groflen D (Einlagen der Nichtbanken im Bankensystem ohne Noten-
banken) und Fx (Einlagen der Nichtbanken im Notenbankensektor) addiert
wurden 4. Reinhard Spree hat eine Zeitreihe zur Entwicklung des ,,Depositen-
bestandes® im deutschen Bankwesen von 1840 bis 1880 vorgelegt, die aber of-
fenbar nicht die Einlagen bei den zahlreichen kleinen Privatbankiers erfaflt 4.
Die Berechnungen von Tilly, der auch die Privatbankiers beriicksichtigt, liegen
fiir die Jahre 1870 bis 1873 um 50 bis 60 v. H. und fiir 1874 bis 1880 um 30 bis
40 v. H. tiber den Werten von Spree °®.

In Anlehnung daran erfolgte die Bestimmung des gesamten Buchgeldvolumens
von 1840 bis 1869 auf der Basis der Spree’schen Zeitreihe, deren Zahlen aber
angesichts der grofien Bedeutung der Privatbankiers gerade in der Zeit vor
bzw. bis zu Beginn der 1870er Jahre *** um 60 v. H. erhoht wurden. Dabei ist
die Kontinuitit der Daten 1869/70 gewihrleistet. Ein Vergleich des so ermittel-
ten Buchgeldvolumens fiir das Jahr 1860 mit einer entsprechenden Schitzung
von Tilly zeigt weitgehende Ubereinstimmung (1,19 Mrd. Mk. nach den Be-
rechnungen des Verfassers, 1,24 Mrd. Mk. nach Tilly) **.

Das Buchgeldvolumen von 1835 bis 1839 kann nur sehr grob geschitzt werden.
1840 betrug der Anteil der Sparkasseneinlagen ein Drittel des Buchgeldvolu-
mens, ihnlich wie in den nachfolgenden Jahren 3%. Demzufolge wurde der Um-
fang des Buchgeldvolumens 1835 bis 1839 mit dem dreifachen Wert der Spar-
kasseneinlagen dieser Jahre angesetzt. Angaben iiber die Hohe der Sparkassen-
einlagen liegen fiir die Jahre 1835, 1838 und 1839 vor *%, fiir 1837 und 1838
konnte interpoliert werden.

498 EpD., S. 344, 346 f., 359 f.

499 SprEE, R., Die Wachstumszyklen der deutschen Wirtschaft, S. 374 u. 507 f.

500 Epp., S. 374; TILLY, R., Zeitreihen zum Geldumlauf, S. 338 ff.

501 Zur Bedeutung der Privatbankiers siche TILLY, R., Financial Insititutions, S. 46 tf,;
DERS., Banken und Industrialisierung, S. 35 ff.

502 Trry, R., Zur Entwicklung des Kapitalmarktes, S. 89; vgl. auflerdem DERS., Banken
und Industrialisierung, S. 46.

503 Zu den Sparkasseneinlagen HOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirt-
schaft, S. 733; zum Buchgeldvolumen siehe oben, Tab. 6.

504 1835 nach HENNING, F.-W., Die Industrialisierung in Deutschland, S. 100; 1838 u.
1839 nach HOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S.733.
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Quellen und Berechnungsmethoden zu Tabelle 7:

Ss

lift sich durch Addition der bereits vorliegenden Grofien Mg (siehe Tab. 1) und
Py (siehe Tab. 4) ermitteln.

Srn

ergibt sich durch Addition der vorliegenden Groflen Mgy (siehe Tab. 1) und
PrN (siehe Tab. 4).

SRB

Fiir den Zeitabschnitt 1870 bis 1913 liegen von Tilly Berechnungen iiber die
Geldreserven des Bankensystems ohne Notenbanken vor, von denen zur Er-
mittlung der Stiickgeldreserven die in Form von Guthaben bei Notenbanken
gehaltenen Gelder abgezogen wurden *®.

Von groferer Schwierigkeit ist die Bestimmung von Sgg vor 1870 *%¢. Im Jahre
1870 betrugen die Geldreserven des Bankensystems ohne Notenbanken nach
Tilly 166 Mio. Mk. 5. Die Geldreserven von Sparkassen, Kreditgenossenschaf-
ten, Hypothekenbanken und Kreditbanken (alle Banken aufier Notenbanken
und Privatbankiers) beliefen sich nach Angaben Hoffmanns auf insgesamt 83
Mio. Mk. 5%, d.h. auf genau die Hilfte des Wertes von Tilly. Die andere

Hilfte ist demnach der grofien Gruppe der Privatbankiers zuzurechnen.

Von den 166 Mio. Mk. wurden 47 Mio. Mk. in Form von Einlagen bei Noten-
banken gehalten 3%, so daf§ die Stiickgeldreserven 119 Mio. Mk. oder 72 v. H.
der Geldreserven ausmachten. Mangels genauerer Quellen wurde der Anteil
des Stiickgeldes an den Geldreserven von 1835 bis 1869 unverindert mit

505 Tr1y, R., Zeitreihen zum Geldumlauf, S. 342 f., 347 u. 359 f.

506 Die Hamburger Girobank wurde, da sie keine Bankgeschifte im tiblichen Sinne be-
trieb, bei der Ermittlung von Sgg ausgeschlossen; vgl. hierzu JOHN PRINCE-SMITH, Geld
und Banken, in: Vierteljahrschrift fiir Volkswirthschaft und Kulturgeschichte, 3. Jg.,
2.Bd., Berlin 1865, S. 146 bis 159 (S. 154); BREMER HANDELSBLATT, Jg. 1871, Bremen
1871, S. 174.

507 T1iLY, R., Zeitreihen zum Geldumlauf, S. 347.

508 HOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S. 733 ff.

509 TILLY, R., Zeitrethen zum Geldumlaui, S. 360.



72 v. H. unterstellt. Die Geldreserven von Sparkassen, Kreditgenossenschaften,
Hypothekenbanken und Kreditbanken — d. h. des Bankensystems ohne No-
tenbanken und ohne Privatbankiers — wurden fiir die Jahre vor 1870 von
Hoffmann iibernommen 51°. Dort fehlende Angaben zu den Geldreserven der
Sparkassen vor 1849 lieflen sich folgendermafien ergdnzen: In den 1850er und
1860er Jahren betrugen die Geldreserven der Sparkassen etwa 5 v. H. des Wer-
tes ihrer Einlagen %1, so daf}, unterstellt man fiir die Zeit vor 1849 das gleiche
Verhiltnis, aufgrund der vorliegenden Daten iiber die Einlagenentwicklung der
Sparkassen *2 deren Geldreserven berechnet werden kénnen. Uber die grofle
Zahl der Privatbankiers gibt es nur wenig statistische Unterlagen. Geht man bei
ihnen von einer gleichbleibenden Relation zwischen Gesamtkapital und Stiick-
geldreserven aus, dann lassen sich in Anlehnung an die Entwicklung des Ge-
samtkapitals der Privatbankiers 5> deren Stiickgeldreserven vor 1870 grob
schitzen.

Insgesamt ergibt sich Sgp vor 1870 durch Addition der — auf o. g. Weise ermit-
telten — Stiickgeldreserven der Privatbankiers und der iibrigen Kreditinstitute
(ohne Notenbanken). Die Kénigliche Bank in Berlin wurde von 1837 bis 1845
und die Ritterschaftliche Privatbank in Pommern von 1837 bis 1849 in die Be-
rechnungen eingeschlossen, da sie in den betreffenden Jahren keine Banknoten
emittieren durften und deshalb nicht als Notenbanken zihlen 514

Die Ausfithrungen lassen erkennen, dafl die Schitzverfahren zur Bestimmung
von Sgp recht unvollkommen sind und eine gewisse ,kritische Distanz® ange-
bracht ist. Jedoch diirfte die aufgezeigte Entwicklung von Sgp dem tatsichli-
chen Verlauf gréfenordnungs- und trendmiflig durchaus entsprochen haben.
Angesichts des geringen Umfangs von Sgg vor 1870 sind diesbeziigliche Unsi-
cherheiten im Hinblick auf die Verinderungen der gesamten Geldmenge ohne-
hin nur von untergeordneter Bedeutung.

*1® HOFFMANN, W. G., Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S. 733 ff.

511 Egp.. S. 733.

*2 EBD., S.733; fiir das Jahr 1835 HENNING, F.-W., Die Industrialisierung in Deutsch-
land, S. 100.

13 Dazu TILLY, R., Financial Insttutions, S. 61.
514 Siehe dazu die Ausfiihrungen oben, im ersten Teil, Abs. 2. a).
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Su

la8¢ sich durch Addition von My und Py (siebe Tab. 1 und 4) oder durch Sub-
traktion der Gréfle Srx von Sp ermitteln.

Sv

ergibt sich durch Addition von Mv und Py (siehe Tab. 1 und 4) oder durch Sub-
traktion der Grofle Sg von Sp oder durch Subtraktion von Sgs von Sy.

Erlduterungen und Quellen zu Tabelle 8 (siehe nichste Seite):

Mg Metallgeldbestand in v. H. des Stiickgeldbestandes.
Pp Papiergeldbestand in v. H. des Stiickgeldbestandes.
My Metallgeldumlauf in v. H. des Stiickgeldumlaufs.
Py Papiergeldumlauf in v. H. des Stiickgeldumlaufs.
My Metallgeldvolumen in v. H. des Stiickgeldvolumens.
Py Papiergeldvolumen in v. H. des Stiickgeldvolumens.
Sp  Stiickgeldbestand (= 100).

Su Stickgeldumlauf (= 100).

Sv  Stiickgeldvolumen (= 100).

Berechnungen nach 7ab. 1, 4 und 7, Quellen ebd.

Von 1835 bis 1871 ergeben sich aufgrund der Berechnungsmethoden von Mgg und Prs
(siehe Quellen und Berechnungsmethoden zu Tab. 1 und 4) fiir My und My sowie fir Py
und Pv die gleichen Werte.

161



Erlduterungen und Quellen zu Tabelle 9 (siche Seite 164 u. 165):

G, Geldvolumen in der engsten Fassung
= Metallgeld bei Nichtbanken
= Metallgeldvolumen
G, Geldvolumen in der engeren Fassung
= Stiickgeld bei Nichtbanken
= Stiickgeldvolumen
G,  Geldvolumen in der weiteren Fassung
= Stiickgeld bei Nichtbanken und Bankeinlagen der Nichtbanken
= Stiickgeld- und Buchgeldvolumen

G, Verhiltnis von G, zu M3

M3

G, Verhiltnis von G, zu Mp

Ms

Es gelten folgende Beziehungen:

G1 = MV ;

G, = My + Pv = Sy = G, + Py

G=My+Pv+B=Sy+B=G,+B
Berechnungen nach 7ab. 1, 6 und 7, Quellen ebd.

Erlduterungen und Quellen zu Tabelle 10 (siehe Seite 166 u. 167):

My Metallgeldvolumen in v. H. des Geldvolumens in der weiteren Fassung.
Py Papiergeldvolumen in v. H. des Geldvolumens in der weiteren Fassung.
B Buchgeldvolumen in v. H. des Geldvolumens in der weiteren Fassung.
G, Geldvolumen in der weiteren Fassung (= 100).

G, =Mv+Pv+B
Berechnungen nach 7ab. 1, 4, 6 und 9; Quellen ebd.
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Erliuterungen und Quellen zu Tabelle 11:

. Umlaufsgeschwindigkeit des Metallgeldbestandes (U, = Y, : Mp)
, Umlaufsgeschwindigkeit des Geldvolumens in der engeren Fassung (U, = Y,: G,)
, Umlaufsgeschwindigkeit des Geldvolumens in der weiteren Fassung (U; = Y, : G;)

coc

Y
o]

Nettosozialprodukt zu Marktpreisen in laufenden Preisen; nach HOFFMANN, W. G.,
Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, S. 825 {.

Mg, G, und G, nach 7ab. 1 u. 9 Quellen ebd.

Zur Berechnung der Geldumlaufsgeschwindigkeit wurden nicht die Jahresendwerte von
Ms, G, und G, zugrundegelegt, wie sie in 7ab. 1 und 9 aufgefithrt sind, sondern Jahres-
durchschnittswerte. Sie lassen sich ermitteln, indem der Jahresendwert des betreffenden
Jahres mit dem Jahresendwert des vorhergehenden Jahres addiert und das Ergebnis durch
2 dividiert wird.
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