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Die Preisdynamik cer industriellen und landwirt-
schaftlichen Waren (Zum Problem der relativen
Dynamik und Konjunktur)*) **).

Von
N.D. KONDRATIEFF.

(Mit 12 Abbildungen.)

I. Vorbemerkungen.

In der vorliegenden Arbeit sind die Materialien einer Unter-
suchung unterzogen worden, die fiir das Preisniveau und fiir das
Preisverhiltnis der industriellen und der landwirtschaftlichen
Waren in ihrer Dynamik charakteristisch sind. Das Niveau und
das gegenseitige Verhiltnis der Preise dieser Waren in jeder ge-
gebenen Periode kennzeichnet in gewissem MaBe die Lage der
beiden wichtigsten Zweige der gesellschaftlichen Produktion: der
Industrie und der Landwirtschaft. Daher bietet die Erdrterung
des Problems der Preisdynamik der industriellen und landwirt-
schaftlichen Waren ein nicht geringes Interesse, und zwar nicht
allein theoretischer, sondern auch praktischer Natur. Ein be-
sonderes Gewicht hat diese Frage nach dem Weltkrieg und der
Weltkrise von Ig20—21 bekommen, als in allen wichtigsten
Lindern der Erde eine tiefe Entwertung und ein Preissturz land-
wirtschaftlicher Erzeugnisse zutage trat und als das wechsel-

*) Aus dem Russischen von A. v. Schelting lbersetzt.

#*) Der statistische Teil dieser Abhandlung ist mit Frau O. E. Prjachin
gemeinsam gearbeitet, welcher der Verf. den tiefsten Dank schuldet. Vieles ver-
dankt der Verfasser der Unterstiitzung und den wertvollen Hinweisen seiner Mit-
arbeiter im Konjunktur-Institut: N. S. Tschetwerikoff, Ja. P. Gertschuk,
M. W. Ignatjeff, A. L. Weinstein, E. E. Slutzky, W. E. Schprink, T. . Rainowu.a.

Mit besonderem Dank fir die bereitwillige Zur-Verfiigung-Stellung des Ma-
terials und die erteilten Literaturhinweise muf3 def Verfasser noch erwahnen:

Prof W. M. Persons (Hacvard University), Prof. Al. H. Hansen (Univ, of Minnpe-
sota), Dr. O. C. Stine (Department of Agriculture, Washiugton).
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2 Nolr Kandratieft

seitige Verhiltnis der industricllen und deragrarischien Warcnpreise
zu einer der grundlegenden ragen des Gleichgewichts sowolil der
einzelnen Volkswirtschaften als auch der Weltwirtschaft wurde ).

Die gegenwirtige Preislage der industriellen und landwirt-
schaftlichen Waren bildet nicht im besonderen den Gegenstand
dieser Arbeit. Sic verfolgt in erster Linie die
Absicht, einige allgemeine GesetzmidBig-
keiten in der Preisdynamik dieser Waren,
auf Grund faktischer Daten fiir eine aus-
reichend lange Zeitperiode, festzustellen.
Doch ganz gewil riickt die Feststellung solcher Gesetzm&Big-
keiten auch die gegenwirtige Verfassung auf dem Markte indu-
strieller und landwirtschaftlicher Waren in ein helleres Licht. Die
Preisbewegung der landwirtschaftlichen und industriellen Waren
wird hier indessen nicht nur als solche, als eine selbstindige
wirtschaftliche Frage von ungeheurer theoretischer und prak-
tischer Tragweite behandelt; in dieser Arbeit wird die
Frage nachder Bewegung des Niveaus und des
wechselseitigen Verhidltnisses der Preise
landwirtschaftlicher und industrieller
Waren auchunter dem Gesichtspunkt einer
allgemein theoretischen Problemstellung,
nimlich der der relativen Dynamik und
Konjunktur betrachtet.

Es ist daher erforderlich, da wir diese Begriffe (der relativen
Dynamik und der relativen Konjunktur) noch kurz erldutern,

1) Die Literatur iiber die gegenwirtige Krise der Landwirtschaft und die
Preisgestaltung ihrer Produkte ist auBergewohnlich stark angewachsen. Im
besonderen sei hingewiesen auf: Mémoire communiqué par M. Gautier,
Dr.Hermes ct M. H . A F. Lindsay: L’Agriculture et la crise écono-
mique internationale (Société des Nations. Conference économique internati-
onale. Genéve, 1927); Warren and Pearson, The Agricultural Situ-
ation, New York 1924; Enfield, The Agricultural Crisis, 1924; Max
Sering, Die Agrarkrisen und Agrarzdlle, 1925; D ers., International Price
Movements and the Conditions of Agriculture in non- tropical Countries, 1927;
N. Ossinskij, Die Weltkrise der Landwirtschaft, 1923, Moskau (russisch);
Ders., Grundzige des landwirtschaftlichen Weltmarktes, Moskau 1925 (rus-
sisch); M. W. ignatjcw, Zur Frage der Preisdiskrepanz der industricllen
und landwirtschaftlichen Waren im Ausland (Oekonom. Bulletin des Kon-
junktur-Instituts, N. 7, 1924 [russisch]).

Eine geringere Bedeutung fiir die Erklirung der landwirtschaftlichen Nach-
kriegskrise wird dem relativen Preisfall der Agrarprodukte von Prof. C. v.Dietze
beigemessen: Die Bedeutung der Preisverhiltnisse fur die Lage der deutschen
Landwirtschaft (S. Berichte iiber Landwirtschaft. Bd. IV, H. 2, Berlin 1926).

e e s e

e eyl der vnd s tonelen i e b haft e be o AW en )
bevor wir an dic Untersuchung der konkreten Daten iiber die
Preisbewegung der beiden Warcenarten herangehen.

II.Zum Begriff der relativen Dynamik und
Konjunktur.

1. Die Erforschung der wirtschaftlichen Dynamik umfaft
zum mindesten zwei Problemgruppen: a) die Probleme der Grund-
tendenzen der wirtschaftlichen Entwicklung im Rahmen des ge-
gebenen Strukturprinzips der Volkswirtschaft und b) die Proble-
matik jener Schwankungen, welche im Prozesse dieser Entwick-
lung zutage treten und iiblicherweise unter den Begriff der
tkonomischen Konjunktur gebracht werden 2). Die Probleme der
wirtschaftlichen Entwicklung haben, insbesondere in der letzten
Zeit, eine immer regere Aufmerksamkeit der Forscher auf sich
gezogen. Es ist indessen unschwer zu erkennen, daf3 im Zentrum
dieses Interesses vorwiegend nicht die Fragen der allgemeinen
Entwicklungstendenzen, sondern die Konjunkturschwankungen
stehen.

2. Bei der Untersuchung dieser letzteren hat man entweder die
allgemeine Konjunkturbewegung der Volkswirtschaft oder eines
Zweiges derselben besonders im Auge ). Wenn das Problem
der allgemeinen Konjunktur gestellt wird, so handelt es sich um
den Zustand und um die Verinderungen aller oder wenigstens
der meisten (differenzierten, jedoch miteinander verbundenen)
Grundzweige der wirtschaftlichen Titigkeit, wie die Produktion,
der Handel, der Transport und der Kredit, und gleichzeitig
um die Verdnderungen in der Verfassung der wesentlichsten
untereinander verbundenen Mirkte: des Warenmarktes, des Geld-
und Kapitalmarktes und des Arbeitsmarktes?).

Dabei ist die gegenwirtige Konjunkturtheorie, bei der Ana-

% E. H. Vogel, Die Theorie des volkswirtschaftlichen Entwicklungs-
prozesses und das Krisenproblem, 1917, 11, Teil; Alfred Amonn , Grund-
ziige der Volkswohlstandslehre, Jena 1926, III Abschn.; N.D. Kondratieff ,
The static and dynamic view of economics (Quarterly Journal of Economics,
N. 4, 1925); Ders., Zum Begriff der 6konomischen Statik, Dynamik und Kon-
junktur (russisch, in »Sozialistische Wirtschaft« N. 4, 1924).

) Vgl. W. Rop ke, Die Konjunktur, Jena 1922, S.17; A. Miihlen -
fels, Spezielle und allgemeine Konjunktur (Jahrb. f. Natok. u. Stat., 1924,
S. 606 ff.).

%) Vgl. W. C. Mitchell, Business Cycles (Memoires of the University
of California, vol. 3, 1913, part. 11); A. Aftalion , Les crises périodiques de
surproduction, vol. I et I1. Paris 1913.
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4 N Wondraticff

lyse der Zustands- umd der dynamischen Indices fiir verschie-
dene Zweige der Wirtschaftstitigkeit und fiir verschiedene Markt-
sphiren, mit diescn oder jenen Abweichungen bestrebt, auf fol-
gende Grundiragen eine Antwort zu geben: 1. ob und welche
zyklischen DBewegungen in der Dynamik der wuntersuch-
ten Indices zu beobachten sind; 2. inwieweit diese Zyklen syn-
chron verlaufen; 3. in welchem MaBe und in welcher Art sie
untereinander im Zusammenhang stehen; und schlielich 4. wo-
durch die zyklischen Konjunkturschwankungen und die volks-
wirtschaftlichen Krisen bedingt sind 3). ‘

Daraus geht deutlich hervor, daB die
gegenwiartige Konjunkturtheorie ihre Auf-
merksamkeit auf den allgemeinen Rhyth-
mus der volkswirtschaftlichen Tidtigkeit
konzentriert, auf das Problem der einheit-
lichen Aufstiege, Krisen und Abstiege im
Prozesse ihrer Entwicklung?).

GewlB hat man, wie schon bemerkt, ab und zu auch die
spezielle Konjunktur eines bestimmten Zweiges oder einer einzelnen
Sphire der Volkswirtschaft zum Objekt konjunkturtheoretischer
Untersuchungen erhoben. Es ist indessen klar, daBl man solche
partiellen Schwankungen nicht auller Zusammenhang mit den
anderen Zweigen und Sphiren des volkswirtschaftlichen Lebens
erfassen kann. Auch da, wo von Spezialkonjunkturen die Rede
war, hat man daher im wesentlichen, wenn man sich nicht direkt
auf die einfache Tatsachenbeschreibung beschrinkt hatte, nur
jenes Problem der rhythmischen Schwankungen der Gesamtkon-

5 Vgl. z. B. dic ncueren Arbeiten: W. M. Persons, Indices of General
Business Conditions (The Review of Economic Statistics, Jan.-April, 1919);
W. C.Mitchell op. cit.; Der s, Business Cycles (The Problem and its Sett-
ling), New York 1927 (dieses Buch stellt eine radikale Neubearbeitung des ersten
Werkes Prof. Mitchells dar); A. Spiethoff, Krisen (Handwb. d. Staatswiss.,
IV. Aufl); A. Aftalion, op. cit.; A. C. Pigou, Industrial Fluctuations,
London 1927; G. Cassel, Theoretische Sozialokonomie, Leipzig 1921; J.
Schumpeter, Theoric der wirtsch. Entwicklung, 1926; E. H. Vogel,
op.cit.; W.Répke, op.cit.; D.N. Robertson, A Study of ipdustrial
fluctuations, London 1915; Prof. S. A. Perwuschin, Wirtschaftliche Kon-
junktur, Moskau 1928 (russiscl).

6 Vgl. M. J. Tugan-Baranowskij, Die periodischen Industrie-
krisen, 3. Aufl, 1914, S. 175 ff., 244 £f. (russisch); A. Aftalion, Le rhythme
de la vie économique (Revue de metaphysique et de morale, N. 2, 192I,
S.247—248); J. Schumpeter, Die Wellenbewegung des Wirtschaftslebens
(Archiv f. Sozialwiss. u. Sozialpol. B. 39).
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junktur untersucht, nur dall man sic in solchien Iillen durch das
Prisma eines bestimmten Zweiges oder ciner speziellen Sphire der
Volkswirtschaft gesehen hatte 7).

Die Konzentration des Interesses auf das Problem der Ent-
stehung und des Verlaufs der allgemeinen Konjunktur-
schwankungen bildet somit den charakteristisclien Grundzug in
der gegenwirtigen Richtung der Konjunkturtheorie.

3. Die reale Existenz der allgemeinen Xonjunkturschwan-
kungen unterliegt keinem Zweifel. Man kann daher auch kaum
an der groBen Bedeutung zweifeln, welche der Untersuchung
dieser Bewegungen zukommt. Doch kann man wohl fragen, ob
mit der Erforschung dieses Problems allein die Aufgaben einer
Konjunkturtheorie wirklich erschépit sind.

Der Grund der Allgemeinheit und einer approximativen
Synchronitidt in den' Schwankungen der verschiedenen volks-~
wirtschaftlichen Indices liegt in dem engen wechselseitigen Zu-
sammenhang der einzelnen Zweige und Sphiren der Volkswirt-
schaft. Ein jeder Wirtschaftszweig bildet, direkt oder indirekt,
in héherem oder geringerem Male, den Absatzmarkt fiir einen
anderen und umgekehrt, und eine Verdnderung in einem der
Produktionszweige (z. B. eine Belebung) mul gleichzeitig oder
bald darauf eine solche auch in den anderen Zweigen hervorrufen.
Und ebenso muBl weiter eine Belebung in der Produktionssphire
von entsprechenden Verinderungen im Handel, im Transport,
auf dem Arbeitsmarkt und in der Geld- und Kreditsphire be-
gleitet sein.

Indessen fehlt es diesen gemeinsamen Schwankungen in dem
Zustand der einzelnen Zweige und der verschiedenen Sphiren
der Volkswirtschaft an strenger Korrespondenz der Bewegungen.
Die Nichtiibereinstimmung dieser Verschiebungen in ihrer wechsel-
seitigen Lage entsteht 4 u B er1ich betrachtet: 1. weil die Ver-
anderungen zeitlich nicht vollstindig zusammenfallen, 2. weil sie
verschiedene Ausmabe aufweisen; oder 3. infolge der Kombination
dieser beiden Sachverhalte.

Aber was auch der eigentliche Grund fiir den Mangel einer

) Vgl.z. B. J. EBlen, Konjunktur und Geldmarkt 1go2z—1goy4, Stutt-
gart u, Berlin 1909; P. Krebs, Konjunktur und Eisenbahngiiterverkehr,
Berlin 1926; siehe auch die vom Verein fiir Sozialpolitik unter dem Titel »Die
Stoérungen im Deutschen Wirtschaftsleben wihrend der Jahre 1goo ff.« veran-
anlafite Untersuchung, welche alle Grundzweige der deutschen Volkswirtschaft
erfaBt hat (Schriften des Ver. f. Sozialpol. B. CV—CXIT).
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a) Die Produktion erfordert in jedem ihrer Zweige einen
gewissen Aufwand an Realkapital. Der Vorrat (Fonds) an Real-
kapital, welcher der Gesellschaft zur Verfiigung steht und in
der Produktion investiert werden kann, verindert sich im Laufe
der Zeit. Doch stellt er in jedem gegebenen Moment eine be-
stimmte und dabei begrenzte GroBe dar, die als die wesent-
lichste Schranke des ProduktionsausmaBes fungiert 12).

Wenn jedoch der Umfang der gesellschaftlichen Produktion
vorwiegend durch die GroBe des Kapitalfonds bestimmt wird,
der in der gegebenen Lage des Warenmarktes zu Produktions-
zwecken verwertet werden kamm, so ist das verhaltnismiBige
Ausmafl der Produktion in den einzelnen Produktionszweigen
durch jene Quote dieses Fonds bestimmt, welche gerade in diesem
bestimmten Zweige in demselben Sinne verwendet werden kann.

Unter diesen Bedingungen und-unter der Voraussetzung
einer ungehinderten Kapitalbewegung wird der Teil des Kapitals,
der in einem gegebenen Produktionszwelg Verwendung findet,
in erster Linie durch dierelative Konjunk-
tur dieses Produktionszweiges bestimmt.
In der Tat, nehmen wir an, da8 im Gefolge irgendwelcher Um-
stinde die Preise fiir die Produkte eines bestimmten Produktions-
zweiges einen im Vergleich zu den anderen Produktionszweigen
giinstigeren Stand erreichen. Der Erfolg wird sein, daB dieser
Produktionszweig sich als besonders rentabel erweist, daB er eine
verhdltnismiBig groBere Kapitalmenge heranzieht und daf3 die
Produktion in ihm absolut und relativ zunimmt. Mit andern Wor-
ten, die relative Konjunktur dieses Erzeugungszweiges, die sich
zuerst in einem relativ erhéhten Preisniveau duBert, iibt sodann
einen aktiven EinfluB auf den Gang der Verinderungen, die sich
in dem Verhiltnis aller Indices des betreffenden Produktions-
zweiges zu den entsprechenden Indices der anderen Zweige ein-
stellen, und verwandelt sich im Enderfolg in eine verhiltnismiBig
hohe Konjunktur dieses Produktionszweiges iiberhaupt. Bei der
umgekehrten Verdnderung des Preisverhiltnisses, als die hier
angenommene, hdtten sich auch entgegengesetzte Resultate er-
geben. Auf diese Weise tritt — auf dem Hintergrund eines ge-
wissen Antagonismus der einzelnen Produktionszweige in Hin-
sicht auf die Kapitalverteilung — die aktiv-regulierende Rolle
der relativen Konjunktur vollkommen deutlich hervor.

) Vgls J. St. Mill, Principles of Political Economy, ch. 5, § 1.

PSR
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Gerade die Anerkennung dieser aktiven Rolle der relativen
Konjunktur liegt der ganzen klassischen Lehre von der &leich-
heit der Profitrate in den verschiedenen Produktionszweigen, von
den Beziehungen der »natiirlichen« und der Marktpreise zu-
grunde 33). Von den Klassikern haben diese Lehre in dieser oder
jener Form auch die anderen Richtungen iibernommen. Zwar
haben die Klassiker den Terminus srelative Konjunktur« nicht
verwendet, doch dndert das nichts am Wesen der Sache.

b) Die verschiedenen Zweige des Handels bilden eine mehr
oder weniger direkte Fortsetzung der entsprechenden Produk-
tionszweige. Es gilt daher alles hier unter a) Dargelegte »mutatis
mutandis« auch fiir das Problem der relativen Konjunktur der
verschiedenen Handelszweige.

¢) GleichermaBen, und im ganzen von den gleichen Grund-
lagen aus, lieBe sich die Anwendbarkeit und die Bedeutung des
Begriffs der relativen Konjunktur auch fiir die Sphire der
Wechselbeziehungen zwischen der Produktion einerseits und dem
Handel anderseits aufweisen.

d) Indessen ist der Begriff der relativen Konjunktur nicht
nur auf die verschiedenen Zweige der Warenerzeugung und des
Warenverkehrs, sondern gleichfalls auf die verschiedenen Sphéren
des Geld- und Kreditverkehrs anwendbar. Die Menge des an-
gebotenen Leihkapitals dndert sich im Laufe der Zeit, doch
ist sie wie diejenige des Realkapitals, in jedem gegebenen
Moment, bei der gegebenen Verfassung auf dem Warenmarkte,
fest bestimmt.

Das Leihkapital kann verschiedene Arten von Anlage aui-
suchen: in den festverzinslichen — oder in Dividendenpapieren,
langfristige oder kurzfristige usw.'*). So findet unter den verschie-
denen Sphiren der Kapitalnachfrage eine Art von Kampf statt,
und es herrscht auch hier ein bestimmter Antagonismus. Und die
Frage, wohin und in welchem MaBe das Kapital flieBen wird, ent-
scheidet sich auch hier nach der verhiltnismaBigen Giinstigkeit der
Anlagebedingungen in den verschiedenen Sphéren. Mit anderen
Worten, diese Frage wird durch den Stand der relativen Konjunk-

1) vgl. D. Ricardo, On the principles of political Economy and
Taxation, ch. IV—VI.

1) Sjehe Z. S. Katzenellenbaum, Die Lehre von Geld und Kre-
dit, Teil II, 1922, Moskau (russisch, S. 44 #.); A. Spietho{f, Dic duBere
Ordnung des Kapital- und Geldmarktes (Schmollers Jahrbuch, Bd. 33, 1909,
S. 444 1),
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tur auf den verschiedenen Anlagemirkten bestimmt, und zwar
letzten Endes auf den Waren- und Fondsmirkten 15),

Das Gesagte geniigt, um zu zeigen, daf3 auf allen Gebieten
des volkswirtschaftlichen Lebens, iiberall, wo unter ihnen nicht
nur cine solidarische Beziehung besteht, sondern auch eine
Art antagonistischen Zusammenhangs Platz
greift, die Erscheinung der relativen Konjunk-
tur mit voller Deutlichkeit hervortritt, und zwar als
ein im Prozell der wirtschaftlichen Entwmklung entschei-
dend mitwirkender Faktor.

6. Es wire daher nur ganz natiirlich, daB, wenn auch der Be-
griff der relativen Konjunktur bisher offen steht und noch nicht
in den wissenschaftlichen Begriffsapparat eingegangen ist, die
Erscheinung selbst, die dieser Begriff meint, in der dkonomischen
Theorie irgendeine Art Widerspiegelung gefunden haben wiirde.
Die wirkliche wissenschaftliche Sachlage bestiitigt diese Ver-
mutung vollauf. Dafl fiir die Formulierung der Lehre von der Be-
ziehung des natiirlichen (normalen) zu dém Marktpreis und der
These von der Ausgleichstendenz der Profitraten sowohl bei den
Klassikern als auch bei ihren Nachfolgern die Erscheinungen der
relativen Konjunktur die Grundlage abgegeben haben, haben wir
bereits bemerlkt.

Doch besonders deutlich wird dieser Sachverhalt der (un-
willkiirlichen, aber unvermeidlichen) Einbeziehung der Erschei-
nungen der relativen Konjunktur in die theoretische Betrach-
tung bei den verschiedenen Krisentheorien. Man kann direkt be-
haupten, dafl fast alle Theorien, welche so oder anders die Kon-
junkturzyklen oder Krisen mit dem Aufkommen von Dispropor-
tionalitidten in der Entwicklung verschiedener Zweige und Ele-
mente der Volkswirtschaft in Zusammenhang bringen, logisch
notwendig auf die Erscheinungen der relativen Konjunktur
fiihren.

Vor allem kann dies von jenen Theorien ausgesagt werden,
die in dieser oder in jener Form die Existenz der Wirtschafts-
zyklen mit der Disproportionalitit in der Entwicklung der ein-
zelnen Produktionszweige in Zusammenhang bringen.

Von dieser Art sind die Krisentheorien von Tugan-Baranow-

13 Vgl. K. G. Karsten, The Harvard Business Index — a new inter-
pretation ( Journal of the American Statistical Association, Dec. 1926); v.Becke-
rath, op. cit. S, 96 {f.
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skij, Marx, Bouniatian, Aftalion, Spiethoff, Cassel, Sombart
u. a.2%), Indessen nicht nur diese Theorien der allgemeinen Kon-
junktur stoBen auf die Erscheinungen der relativen Konjunktur,
sondern auch viele andere. Das gilt vor allem fiir jene Theorien,
welche die Wirtschaftszyklen und -krisen mit der differenzierten
Bewegung verschiedener Preiskategorien in Zusammenhang
bringen. Von dieser Art ist unter den neuesten diejenige von
E.Lederer??). Und schlieBlich kann hier noch auf diejenigen
Theorien der zyklischen Wirtschaftsbewegungen hingewiesen
werden, welche diese Bewegungen speziell mit der differentiellen
Dynamik der Warenpreise und des Zinsfulles verkniipfen, d. k. in
unserer Terminologie mit der relativen Konjunktur des Waren-
marktes einerseits und des Iapitalmarktes anderseits. Unter
diesen Theorien mul3 die von I. Fischer hervorgehoben werden,
wie er sie bis in die neueste Zeit entwickelt hat 18).

Neben diesen allgemeinen Konjunkturtheorien verwenden de
fact o vielfach auch Spezialuntersuchungen tiber einzelne Fragen
der wirtschaftlichen Dynamik den Begriff der relativen Konjunk-
tur, insbesondere solche iiber die Fragen der dynamischen Ent-
wicklung des relativen Preisniveaus und deren EinfluB auf. die
Produktionsbewegung u. a.1¥).

7. Aus dem Vorhergehenden ist zu ersehen, daB die Wirt-
schaftswissenschaft faktisch in verschiedenen Fillen den Begriff

1) Vgl.M. J.Tugan-Baranowskij, op.cit. S. 222 ff; K.Marx,
Das Kapital, B. I1, Kap. XX—XXI, B. I11, Kap. VI, XIV, XV; Ders., Theo-
rien iiber den Mehrwert, 5. Aufl., 2. Teil, S. 262 ff., Berlin 1923; R. Hilfer-
ding, Das Finanzkapital, 1gog, Kap. XV1—XVII; M. A. Bouniatian,
Wirtschaftskrisen, Moskau 1915, S. 184 ff. (russisch); A. Aftalion, op. cit. vol. II,
ch. IT—VII; vol. I, ch. I—XV; G.Cassel, op.cit.,,S. 47 fi; Spiethoif,
op. cit.,, S. yo ff.; Som bart, Das Wirtschaftsleben im Zeitalter des Hoch-
kapitalismus, 1I. Band, S.563 {f., Minchen u. Leipzig 1927; D e r s., Die Stérungen
im deutschen Wirtschaftsleben wihrend der Jahre igoo ff. (Schr. d. V. f. Sozial-
pol. B. 113, S. 131 ff.).

) E. Lederer, op.cit. S. 387 ff. Hierher gehért auch die in weniger ent-
wickelter Art formulierte Theorie von R. E. M a y. Siehe sein »Grundgesetz der
Wirtschaftskrisen«, 1902.

18) Vgl. I. Fisher, The Purchasing Power of Money, 1902; Ders., The
Business cycle largely a dance of the dollare (Journal of the American statist.
Association, vol XVIII). In der neuesten Zeit kommt Fisher zu der Leug-
nung der Existenz der 6konomischen Zyklen fiberhaupt. Siche: sein Qur unstable
Dollar and the so-called Business Cycle (ebenda, Vol. XX).

1% S.z.B.Max Sering, op.cit.; G.F. Warrcn and F. A. Pear-
son, The Agricultural situation, passim; R. C. Engberg, Industrial pro-
sperity and the Farmer, New York, 1go7, bes. Kap. VIII; Ch. F. Sarle,
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der relativen Konjunktur verwendet. Doch wird er nicht genau
formuliert, und das Problem der relativen Konjunktur entbelirt
bisher eine konsequente und systematische Bearbeitung, wie man
sie der allgemeinen Konjunkturbewegung angedeihen lieB. Es ist
indessen klar, daB dem Problem der relativen Konjunktur eine
auBerordentlich groBe Bedeutung zukommt, und es liegen durch-
aus Griinde vor, anzunchmen, daB seine systematische Erfor-
schung zu einer Reihe fruchtbarer theoretischer Ergebnisse fiihren
und insbesondere auch die Bearbeitung der Fragen allgemeiner
Konjunkturbewegung vertiefen kann.

8. In den bisherigen Darlegungen haben wir der Einfachheit
halber nur von der relativen Konjunktur gesprochen, d. h. von
den Schwankungen in der relativen 6konomischen Lage der ver-
schiedenen Zweige und Sphiren der Volkswirtschaft. Indessen
kénnen in ihrer verhiltnismiBigen Lage gegeneinander und in
ihrem Wandel im Laufe der Zeit nicht nur Schwankun gen,
sondern bestimmte T end en z e n zur Verinderung in der einen
oder in der andern Richtung festgestellt werden. Diese kénnen
wir nicht mehr unter den Begriff der relativen Konjunktur brin-
gen. Diese Verdnderungstendenz in der verhiltnismiBigen Lage
der untersuchten Zweige und Sphiren der Volkswirtschaft gegen-
einander, die sich in der einen oder anderen Richtung bewegt,
bezeichnen wir als die relative Tendenz ihrer all-
gemein en Entwicklung. Die Erscheinungen derrelativen
Konjunktur undderrelativen Entwicklungs-
tendenzen zusammen bilden den Komplex der
relativen volkswirtschaftlichen Dynamik.

Die Bedeutung der Erforschung der relativen Entwicklungs-
tendenzen ist, mutatis mutandis, dieselbe, die wir oben im Zu-
sammenhang mit dem Begriff der relativen Konjunktur erértert
haben. Wir wollen daher bei dieser Frage jetzt nicht weiter ver-
weilen. Zu unterstreichen ist nur: stellt man auf die eine oder die
andere Art die entsprechenden Indices der untersuchten volks-

Forecasting the Price of Hogs (The American Economic Review, vol. XV, N, 3,
Supplement N. 2, Sept. 1925); H. A. Wallace, Forecasting Corn and Hog
Drices (in dem Sammelwerk: The Problem of Business Forecasting, 1924); F. A.
Cerewanin, Der EinfluB der Ernteschwankungen auf die Landwirtschaft
im Laufe von 40 Jahren (1883—r1923) (in dem russ. Sammelwerk: »Der EinfluB
der MiBernten auf die Volkswirtschaft RuBlands¢, B. 1, Moskau 1927); A. Afta-
lion, La crise de 'iudustrie lini¢re et la concurrence victorieuse de I'industrie
cotonniére.
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wirtschaftlichen Sphiren gegeneinander, so dirfen in den auf
diese Art erhaltenen Reihen die Prozesse der relativen Kon-
junktur und der relativen Entwicklungstendenzen nicht mit-
einander vermischt werden. Sie miissen vielmehr auseinander-
gehalten werden. In den auf diese Art gewonnenen Reihen mit
entsprechenden Indexpaaren ihres gegenseitigen Verhiltnisses
miitssen zundchst die relativen Entwicklungstendenzen festgestellt
und aus ihnen eliminiert werden. Erst dann kann man behaupten,
daB die sich nun ergebenden Reihen des relativen Verhiltnisses
der untersuchten Gebiete (von zufilligen Schwankungen ab-
gesehen) die Schwankungen der relativen Konjunktur wider-
spiegeln.

9. Wir wollen uns bei der allgemeinen Problemstellung der
relativen Konjunktur und Entwicklungsdynamik auf das bisher
Gesagte beschrinken. Eine systematische Behandlung dieses Pro-
blems gehort nicht zu der Aufgabe, die wir uns hier gestellt
haben: die Aufgabe der weiteren Darlegungen ist vielmehr eine
Untersuchung der Preisdynamik der landwirt-
schaftlichen und der industriellen Waren.
Doch freilich, wie schon gesagt, untersuchen wir hier auch das
relative dynamische Verhdltnis der Preisbewegung dieser
Spharen. Mit anderen Worten, die Untersuchung der Preisbewegung
wird von uns auch unter dem Gesichtspunkt des Problems der rela-
tiven Dynamik und Konjunktur in Angriff genommen. In diesem
Sinne stellt die vorliegende Arbeit den Versuch dar, eine konkrete
Untersuchung des Problems der relativen Dynamik und der
Konjunktur der Landwirtschaft und der Industrie durchzufiihren.

III. Die Dynamik und dieSchwankungen des
absolutenPreisniveaus der landwirtschait-
lichenundderindustriellen Waren.

I. Vorbemerkungen. Die folgende Untersuchung der
Preisbewegung der beiden Warenarten und im Zusammenhang
damit der relativen Dynamik und Konjunktur der Landwirt-
schaft und der Industrie ist von uns auf Grund ven Daten fiir
England und die Vereinigten Staaten durchgefiihrt worden, die
sich auf den Zeitraum seit Ende des 18. Jahrh. erstrecken.

Wenn wir die Daten fir zwei und gerade fir diese zwei Linder zugrunde
gelegt haben, so haben wir uns dabei von folgenden Erwigungen leiten lassen.



